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OSSZEFOGLALO MEGALLAPITASOK,
KOVETKEZTETESEK, JAVASLATOK

A pénziigyi stabilitas érdekében az Eurépai Unié intézményrendszere kiemelt fi-
gyelmet fordit a nemteljesit6 hitelek (non-performing loans, NPL) megel6zésére és
kezelésére. Az G6sszes érintettre kiterjedd tudatos és tervszeriien végrehajtott stra-
tégia eredményeként mara az Eurépai Unioban latvanyosan csokkent, Magyaror-
szagon pedig torténelmi mélypontra siillyedt a nemteljesité hitelek aranya. Jelen ta-
nulmany célja a Covid—19 NPL-re gyakorolt hatasanak vizsgalata az EU-ban, kiilonos
tekintettel a hazai mezégazdasagi agazatra. A szerzGk hipotézise szerint az NPL-rata
trendjét a Covid—19-jarvany szignifikansan nem befolyasolta sem az EU-ban altala-
ban, sem a hazai mezégazdasagi Agazatban. A kutatas longitudinalis (trendelemzés)
és keresztmetszetivizsgalati modszerek alkalmazasaval igazolja a hipotézis megala-
pozottsagat. Az eredmények arra is ramutatnak, hogy a Covid—19 az egyes agazato-
kat eltérGen érintette, de a mezigazdasagi agazat — az atmeneti zavarokat kovetéen —
az EU-ban és hazankban is rugalmasan és j6 eredménnyel reagalt, amely a kozponti
beavatkozasok mellett szerepet jatszott az agazat NPL-szintjének alacsonyan tarta-
saban. Az EU szintjén és hazankban is bevezetett kozponti intézkedések hozzajarul-
tak a pénziigyi stabilitas fenntartasahoz. A hazai mezdgazdasagi agazat sikeres al-
kalmazkodasat a Covid—19 okozta helyzethez az is mutatja, hogy élen jar a Covid—19
alatt bevezetett fizetési moratériumbdl a piaci feltételek kozé valo visszatérésben,
amely egybeesik az uniés és a hazai bankfeliigyelet ajanlasaval. A tanulmany ered-
ményei alapjan a hazai mezégazdasag fejlesztését biztosito kiils6, banki finansziro-
zas tovabbi fejlédésére lehet kovetkeztetni. A huméanegészségiigyi jarvanynak azon-
ban még nincs vége, ezért tovabbra is indokolt a Covid—19-hatasok nyomon kovetése
és elemzése.

BEVEZETES kozvetlentil sziikitette a fogyasztd, a mun-

kaerd és ezzel 6sszefiiggésben kozvetve az

A Covid—19-vilagjarvany nagyon stlyos
huménegészségligyi helyzetet eredménye-
zett, amely a vilaggazdasag alakulasat is
jelent6sen befolyasolta, illetve befolya-
solja. A huméanegészség védelmére hozott
intézkedések eredményeként a pandémia

aruk és a szolgaltatasok piaci mozgasat az
osszehangolt intézkedések késedelme miatt
(European Commission, 2020a). Mindez
gazdasagi visszaeséshez vezetett vilagszerte
ésaz EU-ban is. A jarvany elharitasa és ko-
vetkezményeinek kezelése a piaci folyama-
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tokba vald beavatkozast tette sziikségessé.
A kutatés célja, hogy megvizsgilja, ezen
hektikus események és az elharitasukra tett
intézkedések egyiittesen hogyan hatottak
a nemteljesit6 hitelek elmult években elért
kedvezd tendenciajara.

A szerz6k hipotézise szerint a gazdasagi
folyamatok bels6 tendencidi és a vészhely-
zet elhéritdsara hozott intézkedések egytit-
tes hatasara a NPL alakulasanak trendje
nem romlott sem 4ltaldban az EU-ban, sem
a magyar mez6gazdasag tekintetében.

A vilagjarvany kirobbanasat kovetGen
az Eurdpai Uni6 szabalyoz6 és felligyeleti
szervei — annak érdekében, hogy a haztar-
tasokat és a vallalkozasokat megvédjék a
vildgjarvany azonnali pénziigyi hatasait6l —
olyan intézkedéseket hoztak, amelyekkel
tamogattak a bankokat abban, hogy foly-
tathassak a hitelezési tevékenységiiket és
kezelni tudjak a vilagjarvannyal 6sszeflig-
gésben felmeriil§ veszteségeiket. A bankok,
nagyrészt a 2008-as pénziigyi valsagot ko-
vetBen végrehajtott jelentbs reformok utani
erds t6kehelyzetiiknek koszonheten, ma a
pénziigyi stabilitas fenntartasanak fontos
részét képezik. Az Eurdpai Bizottsag lehe-
t6vé tette a tagallamok szadmaéara az allami
tamogatasi szabalyokra vonatkozoan a tel-
jes mértékl rugalmassag kihasznalasat a
Covid—19-vilagjarvannyal 6sszefiiggésben.
Ennek megfelelGen a tagallamok a haztarta-
sokat és a vallalkozasokat érint6 likviditasi
nehézségek enyhitésére olyan rendszereket
vezettek be, amelyek allami garanciakat
és/vagy fizetési moratériumot (halasztast)
jelentenek az érintettek szamara.

Ezzel parhuzamosan a pandémia kiilon-
b6z6 moédon hatott/hat a gazdasag egyes
agazataira. Mig az elharitashoz kapcsol6do
szektorok azonnali nyertesek, a korlatoza-
sokkal érintett dgazatok vesztesek lettek.
Anapi élelmezési sziikséglet miatt az agrar-
élelmiszeripari dgazat fenntartasa straté-
giai feladat. Ez a stabil és 1étfontossagu
fogyasztasi sziikséglet az, amely a Covid—19
miatt jelentkez8 kereskedelmi zavarok és

korlatozo intézkedések ellenére megalapoz-
za a mezégazdasagi Gjratermelést és bizto-
sitotta, illetve biztositja az agazat stabili-
tasat. A Covid—19-vilagjarvany ismétl6dé
hulldmai huménegészségiigyi tekintetben
hektikus hatasokat valtottak és valtanak
ki, amelyek alapjan a szerzék a Covid—19
NPL-re gyakorolt id6aranyos hatdsainak
vizsgélatat fontosnak, ezen hat4sok tovabbi
folyamatos nyomon kovetését és elemzését
pedig sziikségesnek tartjak.

IRODALMI ATTEKINTES

A kutatés célkittizése kijeloli a megala-
pozashoz sziikséges hazai és nemzetko-
zi szakirodalmi és egyéb forrasok korét.
A hitelkockazat a banki tevékenység vele-
jaréja. A nemteljesit hitelek olyan banki
hitelek, amelyeket késedelmesen vagy nem
fizetnek. A magas NPL-szint rontja az érin-
tett bankok jovedelmezdségét és hitelezési
képességét, kiillondsen a kkv-k szadmara, igy
csOkkenthetik az ezzel érintett orszagok
gazdasagi novekedését is. Az NPL-ek allo-
manyaval kapcsolatos kockazatok kezelése
els6sorban a bankok és nemzeti hat6sagok
feladata. Azonban egy olyan uni6ban, ahol
atagorszagok gazdasaga 6sszekapcsolodik
és tovagy(irtiz6 hatésokat okozhat, az EU
egyértelmiien érdekelt az NPL-aranyok
alacsony szinten tartdsaban. A nemzeti
hatésagoknak és az eurdpai intézmények-
nek dssze kell fogniuk a kérdés kezelésének
érdekében.

Az Euro6pai Uni6 Gazdasagi és Pénziigy-
minisztereinek Tanacsa (ECOFIN) 2017
juliusaban cselekvési tervet dolgozott ki,
amely harom f§ teriileten hatarozott meg
intézkedéseket. Ezek a bankfeliigyelet, a
fizetésképtelenségi és kovetelésbehajtési
rendszerek reformja, valamint a masodla-
gos piacok fejlesztésére iranyultak (Euro-
pean Council, 2017). Az ECOFIN cselekvési
tervvel 6sszhangban a Bizottsag (European
Commission) a bankunid kiteljesitésérol
sz6l6 2017. oktoberi kozleményében at-
fogd intézkedéscsomagot jelentett be a
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nemteljesit6 hitelek szamanak csokken-
tésére. 2018 méarciusiban elbterjesztette
a nemteljesitd hitelek magas aranyanak
kezelésére iranyulé intézkedéscsomagjat
(European Commission, 2018). Az el6z6-
ekbdl kifolyolag az NPL alacsony szintjé-
nek célkittizése az Eurdpai Kozponti Bank
(EKB) bankfeliigyeleti tevékenységének
(European Banking Authority — EBA) is a
kozéppontjaban all, amely kiemelt figyelmet
szentel a nemteljesitd hitelek nyomon kove-
tésének. Az intézmények — koztiik az Euré-
pai Bizottsag is — az elért eredményekr6l
és feladatokrol folyamatos tajékoztatast ad-
nak (European Commission, 2019, 2020b).
Ezen intézkedéseknek is koszonhetGen a
2008-2009-es nagy pénziigyi valsagot ko-
vet6en az EU-ban az NPL-ek atlagos aranya
2014 6ta tobb mint harmadéval csokkent.
A 2016-0s cstics utdn a nemteljesitd hitelal-
lomany stabilan csokken az EU-ban.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2021
juniusaban kiadott Pénziigyi stabilitasi
jelentése alapjan Magyarorszagon a bank-
rendszer szilard helyzete miatt a bankok
képesek biztositani a vallalatok és haztar-
tasok szamara a sziikséges forrasokat, és
ezzel tdmogatni tudjak a gazdasag Gjra-
inditasat (MNB, 2021a). Magyarorszagon
2020-ban tovabb csokkent a nemteljesit6
hitelek ardnya mind a véllalati, mind a haz-
tartasi szegmensben.

ANYAG ES MODSZER

A nemteljesit§ hitelek eurépai unids
szabalyozasa és felligyelete az intézmény-
rendszer és a tagallamok szoros egytittm-
kodésében zajlik. A kutatasi célhoz tartozo
szakirodalmi forrasokhoz ebbdl adédéan
hozzatartoztak a szabalyozasi és feliigye-
leti anyagok is, igy a témakorhoz kapeso-
16d6 ECOFIN, az EU Bizottsag és az EKB
kozponti bankfeliigyelete, az European
Banking Authority (ECB EBA) témakorhoz
kapcsolddé szabalyozésa, intézkedései és
jelentései. A hazai forrasok jelent8s bazi-
sat az MNB 2021-ben megjelent jelentései

képezték. Tovabbi forrasként az UNCTAD
Global Trade 2020-as és 2021. negyedéves,
a Kereskedelmi Vilagszervezetnek (WTO)
és az ENSZ Elelmezésiigyi és Mezégazda-
sagi Szervezetének (FAO) 2021-ben meg-
jelent 2020-as éves jelentései szolgaltak.
A pandémia EU-szintd, az agrar-élelmi-
szeriparra vonatkozo idébeli hatasait az
Eurostat és az EU-intézmények jelentése-
inek értékelésével végeztiik. A Covid—19
altalanos hatisainak bemutatasara és
elemzésére a tanulmanyban jelzett szerz6k
munkait is felhasznaltuk. A mez6gazdasag
tekintetében itthon feltart hatasok vizsgé-
lata a Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH)
és az Agrarminisztérium (AM) kapcsolodd
forrasain alapszik. A hazai, az agraraga-
zathoz kapcsolodo hitelezési tendencidk
elemzéséhez az Agrarminisztérium jelen-
téseit dolgoztuk fel.

Az NPL alakuldsanak EU-szintd és
hazai, az agrar-élelmiszeripari agazatra
vonatkozd tendencigjat a szakirodalmat
kovetve (Kerékgyarto et al., 2017), a lon-
gitudindlis modszereken beliil az anali-
tikus trendvizsgalat modszerével végez-
tiik. EU-szinten az ECB EBA legfrissebb
jelentésének NPL-re vonatkoz6 adatait
hasznaltuk. A hazai mezégazdasig vo-
natkozasaban — hozzaférés alapjan — az
MNB csédindex mezdgazdasagi agazatra
vonatkozé alakuldsanak tendenciajat, il-
letve az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia
Alapitvany (AVHGA) nemteljesitd hitelek
allomanyanak alakulasat tudtuk vizsgal-
ni. Ennél a trendszamitasi modszernél
elGszor is azt kell megallapitani, hogy az
alapiranyzatot milyen tipusi gorbével lehet
alegjobban leirni. Az NPL csokkenésének
tendenciaja alapjan a linearis trendvizs-
galat modszerét alkalmaztuk. A valasztast
az indokolta, hogy az id6sorban a valtozés
tendencidja egyenes vonallal jol leirhato,
és a szomszédos idGszakok kozotti abszo-
lat valtozas (novekedés vagy csokkenés)
viszonylag allandé.

Alinearis trendfiiggvény:
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Yy = PBo + Pit (1.1

Alineéaris trendfliggvény meghatarozasa

a ", és B, becsiilt paraméterek kiszdmi-

tasat jelenti a tapasztalati id6sor adataibdl.

Erre acélraaregresszioszamitasnal alkal-

mazott, a legkisebb négyzetek modszerével
szarmaztatott normalegyenletek:

2y =nfo + 1 Xtity = B oXt + B Xt
(1.2)

Az (1.1) és (1.2) egyenletekben az y val-
toz6 a tapasztalati idGsor adatait, a T val-
toz6 azid6tényezbt (t =1, 2, ... n) jelenti. Az
egyenletrendszer megoldasaval megkap-
juk a trendfiiggvény becsiilt paramétereit.
A trend (és a regresszi6) szamitasara a
szerzGk az Excel programcsomagot alkal-
maztak, amely segitségével meghatarozasra
keriiltek a vizsgalt idGsorok egyenleteinek
paraméterei és a determinécids egyiitthatd
értékek, amely az illeszkedés josagat fejezi
ki. A Covid—19 hatasanak kimutatasahoz
a vizsgéalt adatsorok lineéaris alakulasanak
trendjét felvettiik a teljes idGsorra, illetve
az idGsor megbontéisaval a Covid—19 el6tti
és a Covid—19 indul4sat kovets idgszakokra
is meghatéroztuk a lineéris trendfliggvé-
nyeket. A Covid—19-hatéast az igy kapott
trendfiiggvények B, értékeinek osszeveté-
sével végeztiik el. Az eljaras soran ténysze-
riien el kellett fogadni, hogy a Covid—19-
idGszak rendelkezésre all6 idGsora rovid,
mert 2020-ban robbant be a vilagjarvany.
Szintén tényszer(iségi korlat, hogy a fiiggvé-
nyek a vizsgalt id6horizonton az NPL alaku-
lasat az ,,0sszhatas” és nem kiilon 6nalléan a
Covid—19 hatésa tekintetében tartalmazzak,
mert ilyen adatbazis nem all rendelkezésre.
Az el6z8ekben ismertetett trendvizsgalat
eredményeinek visszaigazolasa érdekében
elemeztiik a Covid—19-idészak alatt is folya-
matosan miikodé agraragazat kereskedelmi
mutatéinak alakulasat vilag-, EU- és hazai
szinten. Az itt kapott eredmények igazoljak
az NPL alakuldsanak elemzésére alkalma-
zott trendvizsgalat eredményeit.

EREDMENYEK

A nemteljesit6 hitelek alakulasa
az EU-ban és a magyar
mezdgazdasagban
a Covid—19 alatt

A pénziigyi stabilitas érdekében az Euro-
pai Uni6 kiemelt célkit(izése a nemteljesitd
hitelek részaranyanak alacsonyan tartasa.
Az Eurdpai Koézponti Bank bankfeliigye-
leti tevékenységét az European Banking
Authority keretében latja el, amely kiilonos
figyelmet szentel a nemteljesit6 hitelek nyo-
mon kovetesének. A kdvetkezetesen végre-
hajtott intézkedések meghoztdk az ered-
ményt. Az ECB EBA kozvetlen feliigyelete
alatt 4116 bankok — a Covid—19-vilagjarvany
ellenére — a 2021. jalius 8-an kozzétett
2021. évi Q1 negyedéves feliigyeleti banki
statisztika alapjan 455 milliard eur6 érték-
ben konyveltek el nemteljesit6 hiteleket,
amely a teljes hitelallomany 2,54%-4t tette
ki. Ez az adat jelenti a legalacsonyabb szin-
tet azdta, amidta 2015 masodik negyedévé-
ben el@szor kozzétették a bankfeliigyeleti
statisztikakat (ECB EBA, 2021). Az ered-
mények alakuldsat az 1. 4bra szemlélteti.

Az Eurdpai Bizottsdg a nemteljesit
hitelallomany kezeléséhez kapcsoléddan
2020 decemberében kiadott szabalyoza-
sa mar a Covid—19 utani idészakra is ira-
nyult, amelynek célja az, hogy elejét vegye
a nemteljesit6 hiteladllomany jovébeli, a
koronavirust kovet§ felhalmozédasdnak
(European Commission, 2020b). A figye-
lem indokolt, hiszen a valsagkezelés allami
intézkedéseinek tulajdonithatéan azok a
vallalatok is képesek voltak folytatni md-
kodésiiket, melyek a pandémia el6tti id6-
szakban sem miikodtek hatékonyan. Ezek
a vallalkozasok sodrodhatnak a fizetés-
képtelenség szélére, miutan a tAmogatasi
programok atalakulnak vagy megsziinnek.

A piaci viszonyok helyreallitasara meg-
indult folyamat kevésbé érinti a pandémia
hatésara felfut6, illetve fogyasztési piacukat
meg6rz6 agazatokat, mint példaul a me-
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I.abra
Hitelek és a nemteljesité hitelek, illetve azok aranya az EU-ban
(Loans and non-performing loans and their share in the EU)
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z6gazdasagot. Romld tendencia varhat6-
an azon agazatok esetében jelentkezhet,
amelyek alkalmazkodasi képessége miatt
csak lassan, vagy nem tudtak reagalni. Az
élelmezési sziikségletbdl fakado stratégiai
kereslet alapjan a mez6gazdasagi-élelmi-
szeripari agazat egésze stabil, ugyanakkor
az 4dgazaton beliil az egyes vallalkozisok
eltér finanszirozasi helyzete és adottsaga
természetesen nem zarja ki a finansziro-
zasi nehézségek és a nemteljesitd hitelek
el6fordulasat.

Az NPL alakulasanak trendelemzése so-
ran és a Covid—19-hatasok kimutathatésaga
érdekében els6 1épésben felvettiik a teljes
idGsorra vonatkozo trendegyenletet, majd
a nemteljesitd hitelek idésorat megbontva
a Covid—19 bekovetkezése 6ta eltelt idGszak
trendjét is meghataroztuk. Az eredményt
a 2. abra szemlélteti. Megallapithat6, hogy
az NPL csokkend jellegli trendje nem val-
tozott, a Covid—19 idGaranyos hatasa nem
valtoztatta meg az NPL csokkend tenden-
cigjat. Az elért alacsony NPL-szint kozelit
avarhato also értékhez, igy a teljes adatsor
trendje és a jarvany kitorése 6ta felvehetd
trend 6sszesimulast mutat. Mindezek alap-
jan azidBaranyos Covid—19-hatas szignifi-

kansan nem mutathat6 ki az NPL EU-szint(
alakulasaban.

Az MNB 2021 janiusaban kiadott Pénz-
igyi stabilitasi jelentése alapjan Magyar-
orszagon 2020-ban tovabb csokkent a
nemteljesitd hitelek aranya mind a valla-
lati, mind a haztartasi szegmensben. Az
MNB azt is kiemeli, hogy a csokkenést a
b6viilg hitelallomany mellett a folyamatos
portfoliotisztitasok is tdimogattadk (MNB,
2021a). Mindez hozzajarult ahhoz, hogy
a magyar bankrendszer nemteljesité hi-
teldlloményanak ardnya 2020-ban — a
pandémia ellenére — torténelmi mélypontra
csokkent.

A Covid—-19 magyar mezdgazdasagra
gyakorolt hatadsat az MNB-jelentés agaza-
ti esédratajanak vizsgalataval folytatjuk.
A 3. dbra szemlélteti hosszabb idGtavra ki-
vetitve az agazati cs6dratak alakulasat. Jol
l4athato az altaldnosan csokkend tendencia
az utolso tiz év tekintetében, és egyértelm-
en pozitiv képet mutat a magyar mezigaz-
dasag csédratijanak alakulasa, mert évek
Ota tartésan alacsony szinten all.

A Covid—19 hazai mezégazdasagi dgazat-
ra gyakorolt hatasanak vizsgalata kereté-
ben az MNB-jelentés dgazati csédrataibol
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2.4abra
A nemteljesit6 hitelek trendje az EU-ban és a Covid-19-id6szak trendje

(Trend in non-performing loans in the EU and trend over the COVID-19 period)
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. 3.abra
Agazati cs6dratak Magyarorszagon, 2002-2020
(Sectoral bankruptcy rates in Hungary, 2002-2020)
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kiemeltiik az agraradgazat cs6dratajat, és
annak alakulasat vizsgaltuk a mar ismer-
tetett trendvizsgalat modszerével. Az idGsor
vonatkozasidban az ECB EBA idGsoréra is
tekintettel, az 6sszehasonlithatosag érde-
kében rovidebb idGsort vettiink figyelembe.
Felvettiik a mez6gazdasagi agazat csédrata-
janak alakulaséat tiikr6zé trendegyenletet,

majd meghataroztuk a Covid—19 indulasa
ota bekovetkezett id§szakra vonatkozo
trendegyenletet. A trendvizsgélat eredmé-
nyeit a 4. dbra tartalmazza. A trendegyenle-
tek egytitthatoi, azok 0sszevetéses elemzése
alapjan lathato, hogy a csokkend tendencia
nem valtozott, és az egyenesek Gsszehan-
golodéasa figyelhet§ meg ebben az esetben
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4. abra

A mezdégazdasagi agazat csédrataja Magyarorszagon 2016-2020 koz6tt és azon beliil a

Covid-19-

idészakban

(Bankruptcy rate of the agricultural sector in Hungary, 2015-2020 and within
the COVID-19 period)
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is. Az idGaranyos trendelemzés alapjan a
magyar agrar-élelmiszeripar csédratijanak
alakulasara a Covid—19 nem gyakorolt ha-
tast, mivel a két trend fejlédése egybeesik
és egyiitt tart a varhaté minimumérték felé.

A hazai agrar-élelmiszeripari agazatra
gyakorolt Covid—19-hatasokat az Agrar-
Véallalkozasi Hitelgarancia Alapitvany
nemteljesit6 hitelek allomanyanak alaku-
lasan is vizsgaltuk a lineéris trendvizsga-
lat mar ismertetett moédszerével. Ebben
az esetben a teljes idGsorra, a Covid—19-et
megel6zE idGsorra és a Covid—19 indulésa
oOta eltelt idGszakokra vettiik fel a linearis
trendegyenleteket. Az eredményeket az 5.
4bra szemlélteti. A Covid—19 indulésa 6ta
eltelt id6szak csokkenési meredeksége (a
lineéris trendegyenlet egyiitthatéja, koef-
ficiense) nagyobb, mint a Covid—19 el6tti
idGszak és a teljes idGszak egyenleteihez
tartozo6 egyiitthat6. A negativ értékek miatt
ez nagyobb csokkenést fejez ki. Mindez azt
mutatja, hogy nemhogy nem nétt, hanem a
Covid—19 indulasa 6ta eltelt id6szakban to-
vabb csokkent az agraragazat nemteljesitd
hiteleinek aranya.

Hazankban a mezdgazdasagi agazat-
nak — a kezdeti ingadozasokat kovetéen — a
pandémia alatt is rendelkezésre 4116 biztos
fogyaszt6i kereslet, valamint a folyamatos,
le4llas nélkiili Gjratermelési tevékenység
fenntartja a stabil gazdalkodas feltételeit és
ezzel 0sszefiliggésben a kiils6 finanszirozas
feltételei is fenntarthatéak maradtak. Az
MNB Hitelezési felmérés 2021 m4jusaban
kozzétett anyagahoz kapcsolodoan a finan-
szirozo6 bankok korére kiterjedd hitelezési
vizsgalatban az egyes agazati portféliok
minGségének valtozasdban mas dgazatok
ingadozasaval szemben az agraragazat hi-
telallomanyanak mingsége nem romlott,
hanem javult a pandémia idGszaka alatt.
A portfoliok mingségének valtozasat a 6.
abra szemlélteti.

Magyarorszagon a Covid—19 okozta
helyzet stabilizalasat kovetd élénkitési
program kovetkeztében a gazdasig erdso-
désével parhuzamosan fokozatosan csok-
ken a meghirdetett moratériumban 1év§
vallalati hitelallomény. Mig 2020 juniusé-
ban a vallalati hitelallomény 48 szazaléka
volt moratériumban, addig év végére 29
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5.abra

A mezbgazdasagi agazati nemteljesit6 hiteleinek trendvizsgalata Magyarorszagon 2016. IV.
—2021. 1. negyedév k6zott és azon beliil a Covid-19 indulasa 6ta eltelt id6szakban
(Trend analysis of agricultural sector default loans in Hungary for the period 2016Q4-2021QI and

since the launch of COVID-19)
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6. abra

A magyar mezégazdasag és a tobbi agazat mindsitésének valtozasa a Covid-19 alatt
(Portfolio rating changes for Hungarian agriculture and other sectors during COVID-19)
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szazalékra csokkent az aranyuk. A mora-
toriumbol kilépGket a kedvez6 kamatozasa
hitelprogramokkal torténd refinanszirozas
lehet6sége is motivalhatta (MNB, 2021a).
A tiz legnagyobb 4gazat moratériumban
levé hitelallomanyat, illetve 2020. évi csok-
kenését mutatja a 7. dbra. A stabil agrar-
gazdasagi eredményeknek koszonhetGen
az egyes agazatok tekintetében jol lathato
a mezdgazdasiag moratoriumban 1év§ hi-
telalloméanyanak csokkenése. A morato-
rium a piaci viszonyok sziikitése mellett
egyben novekvg allamhaztartasi feladatot
is jelent, ezért az MNB azt javasolja, hogy
a programban jelenleg részt vevé adosok
tobbsége Gjbol kezdje meg hitelei torlesz-
tését, és a program hosszabbitasaval csak
azok éljenek, akik a moratorium nytjtotta
védGhalora valoban raszorulnak (MNB,
2021a). Ez az ajanlas egybeesik az EU Bi-
zottsag ajanlasaval.

Az el6z6ekben a szerz6k a Covid—19-
jarvany pénziigyi hatasait vizsgaltak.
A trendelemzések kedvez8 eredménye mel-
1é, annak piaci igazolasa céljabol a szerz6k
megvizsgaltak a Covid—19-nek az agazatok
— és azon beliil az agraragazat — piaci hely-

zetére gyakorolt hatasat, amelynek ered-
ményeit a kovetkezs fejezet tartalmazza.

A Covid—19 hatasa a
vilagkereskedelemre és az
agraragazat kereskedelmére

A Covid—19 okozta vilagjarvany az at-
oltottsag javul6 eredményei ellenére még
nem ért véget. A humanegészségiigyi valsag
hatdséara az élelmiszer-ellatdsban megndtt
a hosszu ellatasi lancok és a munkaer6-
igényes feldolgozasi teriiletek miikodési
kockazata, valamint az egyes fogyasztasi
szektorok leallasa (iskolai és egyéb kozos-
ségi fogyasztasok, vendéglatas, turizmus)
miatt visszaesés, majd valtozas zajlott le a
felhasznalas struktarajaban. A pandémia
berobbanasanak sokkhatasa az agrarke-
reskedelemben is hullamvolgyet eredmé-
nyezett, de ez tartésan nem befolyasolta a
mezdgazdasagi termékek kereskedelmének
Osszességét. A napi élelmezési sziikséglet
miatt a mezGgazdaséig fenntartasa stratégiai
feladat. Ez a létfontossagt fogyasztasi sziik-
séglet az, amely a Covid—19 miatt jelentkezd
kereskedelmi zavarok ellenére megalapozza

7. abra

A mezdgazdasagi agazat hitelmoratériumban levé allomanyanak cs6kkenése 2020-ban
(Reduction of the agricultural sector’s credit moratorium stock in 2020)
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a mez6gazdasagi Gjratermelést. Ha az UN
UNCTAD, Global Trade 2021 méjusadban
megjelent Q1 jelentését vizsgaljuk, a vilag-
kereskedelem 6sszességét tekintve pozitiv
véltozast latunk. Az arukereskedelem meg-
haladja a vilagjarvany elGtti szintet, és a
Covid—19-jarvany elharitasahoz kapcsolé-
do dgazatok kereskedelme tovabbra is erds.
A szolgaltatasok kereskedelme azonban még
elmarad a jarvany el6tti allapothoz képest.
A globalis kereskedelem varhat6an 2021
masodik negyedévében is tovabb fog erd-
sodni (Global Trade, 2021). Az elmdlt egy
évben azonban sok minden tortént, amig
ez a pozitiv kép kialakulhatott.

A koronavirus meglepte a vilagot.
A pandémia tavol-keleti indulasat kove-
t6en a vilagban — az EU-ban és az USA-
ban is — csak a sajat teriileteken beindul6
pandémiat kovetben, a tavol-keleti indu-
lashoz képest honapokkal késébb sziilet-
tek az els6 hivatalos reakciok és ajanla-
sok (European Council, 2020). A 2008-as
pénziigyi valsdghoz képest, amely jelentGs
mértékben endogén okoknak volt koszon-
het6, a Covid—19 exogén eredet(, amely
a politika és gazdasag szereplGivel egyiitt

a kozgazdasz szakma képviseldit éppen
olyan felkésziiletleniil érte, mint az el6z6,
2008-as valsag (Kocziszky, 2020). A ké-
sedelem, az eltérd politikak és valaszok is
hozzajarultak a pandémia vilagméretiivé
valasdhoz. A megindult kilabalés is nagy
kiilonbségeket mutat. A recesszié mélysége,
illetve a helyreallas sebessége jelentGsen
eltérhet az egyes allamok kozdtt. Nemcsak
a jarvany lefolyasaban és az intézkedések
szigorusagaban fennall6 differencidk miatt,
hanem a gazdasagi struktarakban és az
allami politikdkban fennall6 kiilonbségek
hatasara is (Halmai, 2021).

A 2020 janiusaban kozzétett Global
Trade globalis kereskedelmi jelentés a
masodik negyedévre vonatkozéan még a
kereskedelmi szerz6dések 277%-os meredek
csokkenését mutatta, amely meghaladta a
2008-as globalis valsag soran tapasztaltat.
Az oktoberi jelentés azonban mar a teljes
aruforgalom vilagszinti ,visszapattanasat”
hozta, és ez a latvanyos forgalomugras az
éves forgalom stabilizal6déasat is eredmé-
nyezte. Erre épiilt ra a 2021. évi els§ ne-
gyedév tovabbi javuld tendenciaja. Ezeket
a mozgasokat a 8. 4bra szemlélteti.

8.abra
A globalis kereskedelem valtozasa a Covid-19 hatasara
(Changes in global trade due to COVID-19)
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9.4abra
Példak a vilagkereskedelem szektorok szerinti ingadozasara
(Examples of fluctuations in world trade by sector)
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A kereskedelem latvanyos visszapatta-
nasara magyarazatot ad a viruselharitassal
Osszefiiggd technologiak és eszkozok forgal-
méanak robbanéasszeri kereskedelmi nove-
kedése és ajarvany 2020. nyari visszaesése,
valamint egyes 4gazatok stabilizalodésa is.
Mar a 2020. évi jelentésben taladlkozunk
a mezGgazdasagi agazat specialis helyze-
tével, mivel az agrarkereskedelem csak a
szokésos évszakokhoz kapcsolodé szezo-
néalis (téli) csokkenést mutatott. A 2021.
évi adatok tovabb erdsitik az agrarium mar
2020-ban is lathaté stabilitasat. A 9. abra a
mez6gazdasagi aruforgalom stabil noveke-
dését szemlélteti az energia és a szallitasi
berendezések halmoz6dd visszaesésével
szemben.

A WTO 2020-as vildgkereskedelmi sta-
tisztikdja is kitér az aruk és szolgaltatasok
kereskedelmében a legtijabb tendencidk
részletes elemzésére, ami tovabbi ttmutatast
nyGjthat szamunkra az agrar-élelmiszeripa-
ri 4gazat rugalmassagaval kapcsolatban.
AWTO-jelentés 36. oldala szerint az agrar-
élelmiszeripari export 7%-o0s éves novekedé-
si iitemet mutat a mez6gazdasagi termékek
kereskedelmében az elmult 20 évben (WTO,
2020). Az agrarkereskedelem dinamikus
fejlédésével 6sszhangban vannak a FAO
megallapitasai is. A FAO szerint a globalis
mezGgazdasagi és élelmiszer-kereskedelem
1995 6ta t6bb mint kétszeresére nétt, amely-
ben a globalis mezdgazdasagi és élelmiszer-
értéklancok (global value chains, GVC) n6-
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10. abra
Az EU27 agrarkereskedelmének alakulasa, 2019-2021
(EU27 agri-food trade trends 2019-2021)
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vekedése jelentGs szerepet jatszott. A FAO
2020-as jelentése szerint a Covid—19 tovabb
lassitja az értéklancok novekedési litemét,
amelyet elGszor a 2008-as pénziigyi valsag
és az ebbdl kovetkezd gazdaségi lassulds
akasztott meg (FAO, 2020). A FAO felsorolja
az agrar-élelmiszeripari kereskedelem és a
piacok fejlédésének kiilonbozd trendjeit és
mozgatorugoit is, amelyek magukba foglal-
jak atechnolégiai haladést, az urbanizaciot,
a népesség és a jovedelem novekedését, az
alacsonyabb szallitasi koltségeket és az at-
lagos importvamok csokkenését.

Az agrar-élelmiszer forgalom vilagke-
reskedelemben tapasztalt stabilitasat iga-
zoljak az EU erre vonatkozo legfrissebb
adatai is. A 2021 novemberében kozzétett
monitoringadatok alapjan a 10. dbra ne-
gyedéves bontasban 2019 aprilisatdl, tehat
a Covid—19 indulasat megel6z6 id6ponttol
szemlélteti a forgalom alakulasat. Az EU
Bizottsag ez alapjan megallapitja, hogy a fo-
lyamatos Covid—19-valsag ellenére az EU27
mezdgazdasagi és élelmiszer-kereskedel-
me tovabbra is er6s maradt, fenntartotta
novekedését és vezet6 szerepét a vilagban
(European Commission, 2021).

A koronavirus gazdasagi hatasai Ma-
gyarorszagon is kiilonb6z&képpen érintet-
ték az egyes mezdgazdaséagi szakagazatokat
és vallalkozasokat. A turizmus és a vendég-
latas leallasa kiilfoldon és itthon a hotelek,
éttermek és kavézok (HORECA-szektor)
atmeneti leallasat eredményezte, amely
azokat az agrarbeszallitokat hozta nehéz
helyzetbe, akik zommel magas mingségl
vagy kiilonleges terméket termel§ kis- és
kozepes, illetve csaladi vallalkozasként
ennek a szektornak az ellatasara speciali-
zalodtak (Voros-Illés és Lamfalusi, 2021).
A korlatozasok miatt a koronavirus hatéssal
volt az élelmiszer-vésarlasi szokésokra és
ellatasi csatornakra is. A korlatozasok, az
otthoni munkavégzés és a digitalis oktatas
miatt a kiskereskedelem és az online ellatas
novekedett. A Covid—19 kistermelGkre vald
heterogén hatasat erésiti meg Benedek et
al. (2020). Kiemelik, hogy a kiskereskedGk
értékesitési csatornai koziil az online és a
nagyon személyes (a vasarlo vagy a termel§
otthonaban torténd) értékesités mikodott
hatékonyan. A tomegtermékeket termeld
és exportban is érdekelt, f6ként kozepes és
nagygazdasagokra kevésbé hatott a valsag,
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mivel az alapvet§ élelmiszerek iranti ke-
reslet rugalmatlan és stabil. A koronavirus
gazdasagi hatasai ellenére a magyar agrar-
export és -egyenleg 2020-ban, valamint
2021-ben tovabb novekedett, ami stabilitast
adott a mezdgazdasagi termelGknek és az
élelmiszeripari vallalkozasoknak. Erde-
mes kiemelni, hogy 2021. januar—jtlius-
ban az agrarexport 8,0, az agraregyenleg
16,9 szazalékkal novekedett, ami jol jelzi az
élelmiszer-termelés stabilitasat és az élénk
kiilpiaci keresletet is.

A KSH 2021-ben kiadott 2020-as mez§-
gazdasagi helyzetképe alapjan a koronavi-
rus okozta jarvany a mezdgazdasag natu-
ralis kibocsatasara nem volt szdmottevd
kozvetlen hatassal. Arra elsGsorban az év
eleji aszaly, valamint fagykar, illetve a kii-
16nb6z6 allatbetegségek (madarinfluenza,
sertéspestis) hatottak. Ezt nagyon fontos
kiemelni, hiszen a humanegészségiigyi
pandémia érthet6 modon elhomaélyositja
az évek oOta 1étez6 allategészségligyi prob-
lémakat, amelyek 0sszességében most is
jelent6sen befolyasoltak a kereskedelmi
folyamatokat, a humanegészségiigyi korla-

tozasok mellett. Ezek egylittes hatasara ér-
tékesitési nehézségek jelentkeztek, elsGsor-
ban a nemzetkozi kereskedelmi akadalyok
miatt az allati termékek iranti kereslet visz-
szaesett. A mezégazdasig a nemzetgazda-
sag brutt6 hozziadott értékébdl 4,0%-kal,
a beruhazasokbol 4,3%-kal, a foglalkoz-
tatasbol 4,6%-kal részesedett 2020-ban.
A Covid—19 hataséra sziikségszertien be-
vezetett korlatozasok (altalaban) a GDP-re
negativan hatottak. Magyarorszagon a GDP
2020-ban 4,7%-0s volumencsokkenést volt
kénytelen elszenvedni a pandémia miatt.
A csokkenést elsGsorban a szolgaltaté-
sok — korlatozasokkal 6sszefiigg6 — alacso-
nyabb teljesitménye okozta, de a nemzet-
gazdasag tobbi teriilete, igy a mezdgazdasag
is (0,3%-kal) ,hozzajarult” ehhez.

A Covid—19 hatasai hazankban is koz-
ponti beavatkozasokat tettek sziikségessé.
A gazdasag finanszirozasdhoz kapcsol6do-
an a hitelezési moratorium és az 4j kozponti
gazdasagélénkits forrasok érintik a ma-
gyar mezdgazdasagot is. Magyarorszagon
alacsony a mez6gazdasagi vallalkozasok
csGdratéja, és a fizetési moratorium alol ki-

I1. abra
Az agrargazdasag hitelallomanyanak valtozasa agazatok szerint,
2016.1.-2021. I1. negyedév
(Change in the stock of loans on the agricultural economy by sectors, I. 2016-11. 2021)
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1ép6k magas szdma jellemzi az dgazatot. Az
4j kozponti forrasok tekintetében az MNB
2020 aprilisaban inditotta el a Novekedési
hitelprogram (NHP) Gjabb konstrukeidjat a
hazai kkv-k forrashoz jutdsanak elGsegitése
érdekében. Az Agrarminisztérium 2020 ap-
rilisaban kamat- és koltségmentessé tette az
Agrar Széchenyi Kartya folydszamlahitelt,
a termel6k szdmara megemelte a hitelga-
rancia dijahoz nyujtott koltségvetési tamo-
gatast, valamint 25 milliard forintos keret-
Osszegl valsagkezel§ timogatasi programot
inditott a koronavirus negativ hatasainak
ellenstlyozasara. Mindezek hatasara a me-
z6gazdasagban is folytatodik a banki kiils§
hitelezés dinamikajanak fejlédési tenden-
cidja. A 11. abra ezt a tendenciat szemlélteti
az Agrarminisztérium adatbazisa alapjan.

Az agrar-élelmiszeripar esetében 2021
I1. negyedévében is fennmaradt az 4j be-
ruhazasi hitelek ardnyanak kedvez6 ten-
denciaja, amely az dgazat hosszu tava fi-
nanszirozhat6saganak visszaigazolasa a
bankrendszer részérél (12. abra), és ez jo
jel a sziikséges fejlesztésekhez kapcsolodo-
an. Ez azért is fontos, mert a jovére nézve
mindenképpen sziikséges a magasabb hoz-

zaadott értékid termékek bel- és kiilpiaci
kinélatat b6viteni (Mizik, 2021). A fejlesz-
tés, a hatékonysag, a versenyképesség és a
foglalkoztatés kérdései ugyanakkor nem
4j keleti gondolatok a magyar mezégazda-
sagban (Udovecz, 2014). A versenyképesség
akkor javithato, ha éliink az innovaciokban
rejlé lehetdségekkel, az Gj technologidk adta
elényokkel, a tudomény eredményeinek
adaptalasaval (Kapronczai et al., 2021).
Ezek sziikségességére a Covid—19 is ra-
mutatott.

KOVETKEZTETESEK

A Covid—19 az emberi életre jelent ve-
szélyt, igy az élet védelmének elsGdleges
célja a jarvany lekiizdése. Ugyanakkor az
életszinvonal megérzése, a szocialis valsag
elkertilése és az alapvetd sziikségletek biz-
tositasa érdekében fontos a gazdasag stabil
miikodésének megdrzése is. A mezdgazda-
sag szerepe pedig a pandémia idgszakéban
is kiemelkedd, mivel a lakossag élelmezé-
sében kozponti szerepet jatszik.

A kutatés sordn a szerz6k a Covid—19-
vildgjarvany hatasat vizsgaltak a mezd-
gazdasagi agazatban a nemteljesitd hitelek

12. abra

A mezdbgazdasag Gj hiteleinek hitelcél szerinti megosztasa, 2016. 1. - 2021. 1l. negyedév
(Breakdown of new loans to agriculture by credit purpose, I. 2016-11. 2021)
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m Uj mezéigazdasagi egyéb hitelek

® Uj mezéigazdasagi forint folydszamla- és egyéb éven belili hitelek
Uj mezéigazdasagi hosszu lejarati forgéeszkozhitelek

m Uj beruhdzasi hitelek

Forras: Agrarminisztérium, 2021



42

GAZDALKODAS « 66(1) » 2022, 28—43

alakuldsara az EU-ban és hazankban. Az
analitikus trendvizsgalat eredményei ki-
mutattak, hogy a Covid—19 idGaranyos
hatasai nem zavartadk meg az NPL alakula-
sanak évek ota tartd kedvez6 tendenciajat.
A mezbgazdasagi agazat alkalmazkodott a
valsag keresleti oldalat érint6 hatésaihoz.
Az élelmiszer-vasarlasi, fogyasztasi szoka-
sok véaltozasa erdsitette a kiskereskedelem
és a rovid ellatasi lancok szerepét, teret
nyert az agrar-élelmiszeripari termékek
online forgalmazasa is. A nemzetkozi ke-
reskedelem rovid id6én beliil helyreallt,
ami keresleti oldalrél kedvez6en érintette
az exportorientalt magyar mezégazda-
sagot.

Az alacsony NPL-rata az EU-ban és ha-
zankban jo elGjel a gazdasag kiils§ banki
finanszirozhatésaganak szempontjabol.
A magyar mezGgazdasag stabilitasat tiik-
rozi, hogy csokken a moratériumban 1évé
hitelallomany, és a banki kiils6 finanszi-
rozhatésaga is stabil maradt a valsag alatt.
A Covid—19 ramutatott az alkalmazkodasi
képesség, a hatékonysag és versenyképes-
ség fontossagara, igy mind a vidék, mind
amezbgazdasag tekintetében folytatni kell
a versenyképességi fordulat elérésére tett
eréfeszitéseket. A kutatas eredményei a pi-
acok érzékenységére is ramutatnak, ezért a
Covid—19-hatésok vizsgalatanak folytatasat
javasoljak a szerzék.
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EXAMINING THE IMPACT OF COVID-19 PANDEMIC ON THE TREND OF NON-
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The European Union’s institutional framework is paying particular attention to the
prevention and management of non-performing loans (NPLs) in the interests of finan-
cial stability. As a result of a deliberate and planned strategy involving all stakeholders,
the non-performing loan ratio has now fallen dramatically in the European Union and
has reached a historic low in Hungary. The aim of this study is to examine the impact
of COVID-19 on NPLs in the EU, with a particular focus on the domestic agricultural
sector. The authors hypothesize that the trend in the NPL rate has not been significantly
affected by the COVID-19 epidemic, neither in the EU in general nor in the domestic agri-
culturalsector. The researchuses longitudinal(trend analysis)and cross-sectionalstudy
methodsto confirm the validity of the hypothesis. The results also show that COVID-19
affected different sectors differently, but that the agricultural sector - after temporary
disruptions - responded resiliently and with good results in both the EU and Hungary,
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which, alongside central interventions, played a role in keeping the sector’s NPL levels
low. Central measures at EU level and in Hungary have helped to maintain financial
stability. The successful adaptation of the domestic agricultural sector to the situation
caused by COVID-19 is also demonstrated by its leading role in the return to market
conditions from the payment moratorium imposed under COVID-19, which coincides
with the recommendations of the EU and domestic banking supervisors. The results
of the study suggest further progress in external bank financing for the development of
domestic agriculture. However, the epidemic is not yet over and further monitoring and
analysis of the impact of COVID-19 remains reasonable.





