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ARFOLYAM-POLITIKA ES AZ
AGRARGAZDASAG

MAGDA SANDOR dr.

OSSZEFOGLALAS

A tanulmanyban ko6zo6lt adatok és
tények alapjdn megéllapithaté, hogy a
felulértékelt, tendencigjaban er6sdd6
forint-arfolyam agrérgazdasagra gya-
korolt negativ hatasai kozott legfonto-
sabbak a kdvetkezBk:

» Az export versenyképesség csokkené-
se miatt a visszamaradt terméktdmeg
arcsokkenést valt ki a belsé piacokon.

e Az olcsébba valé import el6nyeit
nem a teljes agraragazat, hanem csak
egyes piaci szereplék (pl. az élelmi-
szeripar egyes szakadgazatai, a takar-
manykever6k) élvezik, igy a forint-
er6sodés koltségcsokkentésbeni szere-
pe a termel6k korében nem érvénye-
sul.

« A kialakult import-verseny az élel-
miszerek bels§ piacdn arletdrd hatasa,
ami gyengiti a hazai mez6gazdasag jo-
vedelemtermel§ képességét.

e A termel6i &rak a kinalati piac ko-
rilményei k6zott csokken6 irdnyzatu-
ak, igy romlik a termelék jovedelem-
pozicidja.

A fentieken tul a jov6 szempontja-
bol kilon figyelmet érdemel, hogy a fo-
rint-arfolyam agréardgazatokat érintd
negativ kovetkezményeinek tompitasa-
ra - az EU tagsag korulményei kozott -
a koradbban alkalmazott nemzeti be-
avatkozasok mar nem alkalmazhatok.

Fontos hangsulyozni, hogy a hazai
agrargazdasdg és élelmiszergazdasag
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szakemberei nem o&ncéld é&gazati ér-
dekbél foglalkoznak a monetaris poli-
tikaval. A realitdsokkal jobban szamo-
16 arfolyam-politika nemzetgazdasagi
érdek is, mert a tulértékelt nemzeti va-
luta az importot 8sztonzi és korlatozza
a versenyképes exportot, rontva az or-
szag fizetési mérlegét. Ugyanakkor az
orszag gazdasagi helyzetével 0ssz-
hangban &ll6 &rfolyamszint reélis ver-
senyfeltételeket teremt a hazai vallal-
kozéasok szdmara gazdasdgosabba téve
és ezzel Osztbndzve az exportot, mér-
sekelve az importban valo érdekeltsé-
get, s mindezzel javitva az orszag fize-
tési mérlegét.

Az arfolyam-politika a monetéris po-
litika részeként kozvetlenil hat az arak
stabilitdséra, a gazdasagi novekedésre, a
fizetési mérleg egyensulyara, de befolya-
solja a foglalkoztatést, a hitelek elérhetd-
ségét, az egyes nemzetgazdasagi agak
hazai és nemzetkodzi versenyképességét
is. A Kkovetkez6kben az arfolyam-
alakulas agrargazdasagi, illetve tagabb
értelemben élelmiszergazdasagi hatésai-
nak attekintésével foglalkozunk.

Az Agrargazdasagi Kutatd és Infor-
matikai Intézet arfolyam-politikat fo-
kuszba allitd, korabbi vizsgalata szerint
az arfolyamvaltozas bonyolult &sszefiig-
géseken keresztil fejti ki hatasat. A kuta-
ték allitjak, hogy a termelés és a fo-
gyasztas helyzete - a keletkez6 export
arualapok - az altalanos vilagpiaci kon-
junktara, a f6 export piacainkon kialakult
kereslet és kinalat viszonya, esetleg a
versenytarsak kinalatanak volumene és
arai, valamint a vilagpiaci arak alakulésa
is modosithatja az &rfolyamvéaltozasok
hatdsat. Prognozisok készitését tovabb
bonyolitja, hogy az emlitettek koélcson-
hatdsai er@sithetik, vagy gyengithetik
egymast, nehezitve az egyes valtozasok
varhaté alakuldsénak becslését.
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ARFOLYAM, EXPORT-IMPORT ES
VERSENYKEPESSEG

Megallapithaté, hogy az elmult né-
hany évben tapasztalt hektikus arfolyam-
véltozasok kozepette, a tendenciajaban
erdsodd forint rontja a magyar export
versenyképességét, ugyanakkor relative
olcsébba teszi az importot. Ez a hatas az
élelmiszergazdasagi termékek tekinteté-
ben is tetten érhetd, mert az utdbbi id6-
szakban az import dinamikaja meghalad-
ta az export novekedését. Kiugro az elté-
rés 2004. év els6 felében, amikor a beho-
zatal 6tsz6r gyorsabban nétt, mint a Kivi-
tel. Az els6é hét honap kilkereskedelmi
forgalmat nézve ez a ndvekedési eltérés
jelentds, mert az 1,1%-0s agrar exportno-
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vekedéshez 29%-o0s importbévilés tarto-
zott. E folyamatot kivalt6 okok kozott
egyértelmiien meghatarozo szerepet az ar-
folyamvaltozas hatasa jatszik, bar az im-
port felgyorsulasaban a piacnyitas és a Ki-
bévilt eurdpai piacon er6s6d6 Kkinalati
pozicid, mint befolyasolé tényez§ szintén
éreztette hatasat. Az ebb6l adddé feszilt-
ségeket az év elsd felében a tej-, sertés és
baromfi 4agazatban csak tébb milliard fo-
rint rendkivili piaci beavatkozassal lehe-
tett mérsékelni. Ebben az id6szakban a
nemzeti tamogatast még nem korlatozta
az EU szabdlyozasa, s igy sor keriilhetett
a bekovetkezett veszteségek kompenzala-
séra. (Lasd: 1 tablazat.)

1. tablazat

Piacfejlesztési tamogatasok 2004. szeptember 30-ig
(determinécidval egyutt)

Megnevezés
Sertés haszonallat tAmogatas
Baromfi haszonallat timogatas
Tehéntej tdmogatasok

Allat- és névény-egészségiigyi vizsgalatok timogatésa

Forras: FVM

Az utébbi évek tapasztalatai arra utal-
nak, hogy az agrargazdasagjovedelempo-
ziciéjat rontja, a termeldk jovedelembiz-
tonsagat gyengiti, a bels6 piac nyugalmat
pedig veszélyezteti aforint ismételt er6so-
dése. Ez a tendencia, mint ahogy azt az 1
abra is mutatja, 2002. év masodik felében
volt killéndsen erds, majd a korabbi szint-
re térténd visszaallas és 2003 tavaszatol -
az intervencios sav + 15%-ra torténd ki-
szélesitésétdl - induld latvanyos gyengu-
lés utdn 2004 elejétdl ismét érvényesiilt. A
2004. januar 5.-i 261,83 Ft/eurd arfolyam
lassi emelkedés mellett oktéber 11-éré
245,53 Ft/eurds szintre er@sodott.

Az arfolyamvéltozdsoknak a hazai
export orientalt dgazatok kiilpiaci kinla-
tara gyakorolt hatasa a 2003. évi agrar-
export alakuldsaban is érzékeltethetd,

Millié forint
6 996
2 756
12 483
4232

amikor is a forint széls6séges arfolyam-
valtozasainak mindkét allapotara, az er6s
és a gyenge forintra is talalhaté példa.
Az agrarexport 2003. év elején az er6s
forint id6szakaban stagnalt, az év maso-
dik felében pedig a gyenge forint id6sza-
kaban az aszaly sujtotta 2003. évi termés
ellenére is intenziv fejl6désnek indult.
(Az import ezzel ellentétes palyat irt le!)
Ez tdbb termék (zoldség, gylimoblcs, sz6-
16 stb.), illetve termel6 esetében kom-
penzélta az aszaly okozta termés-
csOkkenés negativ hatasat.

A jelent6s strukturélis atrendez6dés-
sel jaré novekedési tendencia 2003 jaliu-
sa utan erdsodott fel, amit a 2. tablazat-
ban, az eurdéban kimutatott valtozasi vi-
szonyszamok is egyértelmien mutatnak.
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2. tablazat

Agrar-kilkereskedelmi teljesitményvaltozas (2003)

Id6szakok
I-V1I. hénap 101,2
I-V111. hénap 103,4
I1-1X. hénap 104,1
I-X. hénap 102,3

A noveényi termékek kivitele (7,3%),
az élelmiszerkészitmények, italok ex-
portja (9,1%) és a zsirok-olajok Kivitele
(29%) bévilt 2003 elsé harom negyed-
éve alatt, ami az els6 félévi stagnalas ar-
nyékaban er6teljes exportbévilést felté-
telez a harmadik negyedévben. Mindez
nagyban hozzajarult ahhoz, hogy a zéld-
ség-, gylimolcs-, szbl6termeldk elfogad-
hat6 - az onkoltséget 15-20%-kal meg-
halado - felvasarlasi arajanlatot kaptak.

A jelenlegihez bizonyos mértékben
hasonl6 korabbi idészakot vizsgélva az al-
lapithaté meg, hogy a 2001. majus elején
megkezd6dott  forint  arfolyam-er8sodés
2002. év végéig a mez6gazdasagban és az
élelmiszeriparban 0Osszesen 110 Mrd Ft
arfolyam veszteséget okozott. (Ennyi arbe-
vétel esett ki a forint er6sddése kovetkez-
tében.) Ugyanakkor ebben az id6szakban a
mez8&gazdasagi és élelmiszeripari termé-
keket importal6é vallalatoknal mintegy 47
Mrd Ft arfolyam nyereség képz&dott.

Agazati szinten tehat ebb6l a két ha-
tasbol a vizsgélt 20 honap alatt az élel-
miszergazdasagban mintegy 63 Mrd Ft
nettd arfolyam-veszteség keletkezett.

Fontos azonban annak hangsulyozésa,
hogy a veszteségek és nyereségek az ese-
tek tébbségében nem ugyanazon cégeknél
jelentkeztek. Az export arveszteseég els6-
sorban a termeld szektorban csapddott le,
mig a kozvetlen fogyasztasra alkalmas
élelmiszerek importjanak hasznan tébbse-
gében a kereskedelmi lancok, a termelési
célt import arnyereségen pedig elsésor-
ban a keresked6k, és csak kisebb részben

Export névekmény (%)

Import névekmény (%)
105,0
103,8
104,5
105,6

osztoztak a kdzvetlen felhasznal6 mezdé-
gazdasagi és élelmiszeripari cégek.

A forint erGsddése miatti export és
import arcsokkenés tehat csak elmélet-
ben és hosszl tavon jelenti az ellentétes
hatasok kiegyenlit6dését. A magyar ag-
rargazdasag egésze szamara egyértelmi-
en negativ az export versenyképesség
csokkenése, az export visszaesése, a ha-
zai piacon marado terméktomeg arleszo-
ritd hatasa, mikézben az olcsé import
elényeibdl a termel6k gyakorlatilag nem
részesednek. Ezért a magyar mezégazda-
sag termel6i szamara - vagyis annak a
kdzel 800 000 fének, aki kozvetve és
kozvetlenll érdekelt a mez6gazdasagi
termékek eldallitdsaban mint részfoglal-
kozasu, illetve f6allasi gazdalkodo - a
jelenkori arfolyam-politika hatranyos.
Héatranyos, mert olyan kdvetkezmények-
hez vezetett, hogy 2004-ben a konzerv-
ipar mar csak korlatozott mennyiségben
és aron vasarolta fel a zoldség és gyi-
molcs termékeket. A H(tSipari Szdvet-
ség altal 0sszeallitott 3. tablazat termék-
féleségenként szemlélteti a hiitdipar altal
elérhet6 arbevétel és a lehetséges felva-
sérlasi ar kapcsolatat.

A 3. tablazat adatait értékelve megal-
lapithatd, hogy 260 Ft/eurd arfolyam ese-
tén az egyes termékek hektaronkénti at-
laghozamai alapjan 6 t/ha hozamud zéld-
borsénal 30E Ft/ha, - 20 t/ha kukoricanal
96 E Ft/ha, - 40 t/ha paradicsomnal 160 E
Ft/ha, - 10 t/ha malnanal 180 E Ft/ha, -
12 t/ha meggynél 60 E Ft/ha tdbblet-
bevételt érhettek volna el a gazdalkodok!
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3. tablazat
Gyorsfagyasztott zoldség-gyimolcs export (tervezet)
Export Arbevétel Ft/kg Jellemz6 'Adhato’
Megnevezés nyersanyag tobblet ar
mennyiség  atlagar Ft/eurd ar (Ft/kg)
(tonna) (eurd/kg) 245 260 (Ft/ kg)
Zoldborso 22 000 0,50 122,5 130,0 60-72 5,0
Kukorica 45 000 0,48 117,6 124,8 22-25 4,8
Paradicsom 6 000 0,40 98,0 104,0 25-30 4,0
Mélna 4 500 1,80 441,0 468,0 220-240 18,0
Szeder 3200 0,90 220,5 234,0 80-100 9,0
2 600 1,10 269,5 286,0 80-120 11,0

M e
Forras: q—lgtgi pari Szbvetség

Ugyanez vonatkozik az export-orien-
talt boragazatra is, mert a legelterjedtebb
sz6l6fajtakbol  (harslevell, szirkebarat
sth.) készitett borok esetében 3 eurd/pa-
lackot alapul véve ajelenlegi 246 Ft/eur
arfolyam esetén 738 Ft/palack értékkel
szamolhatnak. Ha a kivéanatosnak tekint-
het6 260 Ft/eurd érvényesilne, akkor 42
Ft tobblet keletkezne palackonként. Ha
ennek a tobbletnek csak fele keriilne visz-
sza a szO6l6termel6khdz, akkor 12 t/ha
termést feltételezve 252 000 Ft-tal nove-
kedhetne a sz6l16termel6k 1 ha-rol elérhe-
t6 eredménye. A példék azt is megvilagit-
jak, hogy amikor a vidéken él6k az ala-
csony felvasarlasi ar és mennyiség ellen
tiltakoznak, akkor ebbe az arfolyam-
politika felvasarlasi arra gyakorolt hatasa
isjelentds tényez6ként szerepel.

ARFOLYAM ES HITELKAMAT

A tendenciéjaban er8sod6, felulérté-
keltforint - a kllkereskedelmi aruforga-
lom egyenlegének romlasan tal - a ma-
gyar gazdasagban irredlisan magas hi-
telkamatok kialakuldsdhoz is vezetett. A
tartdsan magas kamatszintjelent6sen no-
velve az agrartermelés koltségeit, hozza-
jarult az agazat alacsony jovedelem ter-
meld képességének kialakuldsédhoz és az
eladdsodottsdg ndvekedéséhez. (Mind-

ezért az elmult években, tobb menetben,
2002-ben 60 Mrd Ft, 2003-ban pedig to-
vabbi 12 Mrd Ft nagységrendben kellett
sort keriteni a mez6gazdasag addssagal-
loményat mérséklé kormanyzati intézke-
désekre.) A draga hitel (a mindenkori
iranyadd MNB kamat +3%) emellett az
agazat mdszaki-, technikai megujulasat
akadalyozva hosszabb tavon is neheziti
az agrartermelés versenyképességének
javulésat.

Az arfolyam-politika szorosan 0ssze-
figg a kamat-politikdval. A magyar me-
z0gazdasag részére egyértelm(, hogy hi-
telfelvételnél a Magyar Nemzeti Bank
irinyadé kamatai a meghatérozok. Fon-
tos hangsulyozni azt is, hogy mig 2004-
ig lehet6sége volt a nemzeti kormanynak
a hitelkamatok egy részének atvallalasa-
ra és az adossag-csapdaba kertlt vallal-
kozasok hitelelengedésekkel torténd segi-
tésére, erre a csatlakozas utan mar nin-
csen meg a nemzeti kormany lehet6sége,
igy fél6, hogy az eladésodé mezdgazda-
s&gi vallalkozédsok éppen a helytelen
kamat- és arfolyam-politika miatt rovid
idén beldl ellehetetlentlhetnek. Ha fele-
16sségteljes  kamatpolitika ~ valdsulna
meg, Ugy 2004 novemberében a 8%-0s
érték fejezné ki a gazdalkoddk - nem a
spekulansok - érdekeit.



62

ARFOLYAM ES TAMOGATAS

A fentiek mellett sziikséges annak
bemutatésa is, hogy az EU altal 2004-re
jovahagyott, SAPS teriletre (4,355 mil-
lié hektar) jutd kdzvetlen termeldi tamo-
gatdas mértékének (305,81 millié euro)
forint 6sszege a Bizottsdg 2199/2003/EK
rendeletében rogzitett atvaltasi arfolyam-
meghatarozasi maddszertan kovetkezté-
ben filiggetlen az aktualis arfolyamtdl.
A tamogatas konverzidjara szolgalo fo-
rint-arfolyamot a Bizottsdg, a vellnk
egyltt csatlakozott orszagok atvaltasi
kulcsaival egyutt az 1407/2004/EK ren-
deletben augusztus 2-a4n tette kozzé.
Ezek szerint a magyar agrargazdasag
esetében a rogzitett euré arfolyam:
256.237 Ft.

Amennyiben viszont a jelenlegi -
felértékelt - 245-248 Ft/eurds arfolyam
jovd év els6 félévében is fenn marad,
Ugy a termel6k az 5%-0s SAPS ndveke-
dés egy részét a forint arfolyam valtoza-
sa miatt nem érzékelnék (elveszitenék),
mert a 2004. év utén jaré 305,81 euro
256.237 Ft/euros arfolyam mellett dssze-
sen 78,4 milliard Ft kdzvetlen tdimogatést
jelent. 2005-re az 5%-0s programozott
novekedés eredményeként a 305,81 mil-
li6 eurd 366,972 millié eurdéra né, ami a
2004. évre rogzitett atvaltasi arfolyam-
mal szamolva 94 032 millié Ft timogata-
si 0sszeget képviselne, de 245 Ft/eurds
arfolyamon ez csak 89 908 milli6 Ft-ot

MAGDA: A forint &rfolyamanak hatésai

tenne ki. Ebb6l kdvetkezik, hogy az 5%
pontos kozvetlen tamogatas-ndvekedés-
b6l a termelék csak 3,7% pontot érzé-
kelnének.

ARFOLYAM ES NOVEKVO
HOZAMOK

Az elmult két év kiilonféle befekteté-
sei, gépberuhazasai - amelyek megha-
ladtak a 120 milliard Ft-ot -, lltetvényte-
lepitései, valamint névénytermeléshe és
kertészetbe torténd beruhdzdsok azt
eredményezték, hogy 2004. évre az ag-
rargazdasag elérte azt a szintet, amilyen
az 1980-as években volt. Ezért, ugy-
mond az iddjarastol fuggetlendl, buzabol
hektaronként a 4 tonna, kukoricabdl a 6
tonna, sz616bdl a 10-12 tonna, dinnyébdl
a 30-35 tonna termékmennyiség, mint
minimalis terméseredmény, biztonsaggal
prognosztizalhaté. Ennek alapjan a ma-
gyar mez8gazdasadg novénytermelési és
kertészeti Agazatai az export orientélt
agazatok kozé tartoznak majd. Ez vi-
szont a gazdalkoddk szadméra abban az
esetben hozhat csak eredményt, ha a je-
lenleginél atgondoltabb &rfolyam-politi-
ka szolgéalja a magyar gazdasagot és a
magyar gazdalkoddkat. Az eddigi vizs-
galataink alapjan az mondhatd, hogy a
256—260 Ft/eurd az az érték, amellyel a
magyar agrartermel6k versenyhelyzete
megteremthet!
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CURRENCY EXCHANGE POLICY AND AGRARIAN ECONOMICS

By:
MAGDA, SANDOR

Data and facts described in this study suggest, that the more significant negative ef-
fects of over-valued and still strengthening HUF on agrarian economics are the following:
« Surplus produce accumulating due to decreased export competitiveness causes prices to
decline on home markets

¢ The advantages of cheaper imports are not shared by the entire agricultural sector, but
only by a few members of the market (some specialist sections of the food industry,
fodder blenders), therefore farmers do not benefit from the cost cutting effects of
strengthening HUF.

» Recently emerging competition with imports on internal food markets causes prices to
decline, which weakens the income producing capability of home farmers

¢ Produce prices under the present market conditions are declining, and so is the income
position of producers.

In addition to these arguments it should be emphasized that earlier methods to alleviate
the negative effects of currency exchange rates on the farming sector can no longer be ap-
plied due to our EU membership.

It is important to emphasize that, Hungarian experts of farm and food economics do
not involve themselves in monetary policies purely in the interest of the farming sector. A
currency exchange rate policy better adjusted to reality serves the interest of the entire na-
tional economy, because an over-valued national currency encourages imports and limits
competitive exports, therefore aggravates the country’s balance of payment. On the other
hand, a currency exchange rate policy in harmony with the country’s monetary situation
creates realistic conditions of competition for home entrepreneurs, enhancing market
competitiveness thereby encouraging exports, moderating interests in imports and improv-
ing the county’s balance of payment.



