541

A globalis pénziigyi és gazdasagi valsag,
valamint a konszern szamuvitel 0sszefiiggései

SiMON SziLvia
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OSSZEFOGLALO MEGALLAPITASOK,
KOVETKEZTETESEK, JAVASLATOK

Napjainkban a vilaggazdasag egyik legfontosabb megoldasra varé problémaja,
hogy hogyan el6zhet6 meg Gjabb globalis pénziigyi és gazdasagi valsagok kialakula-
sa, illetve léteznek-e olyan médszerek, eszk6zok, amelyek segitségével a mar kiala-
kult valsagok hatasai, kovetkezményei mérsékelhet6k. A modszerek, eszko6zok rész-
ben mar rendelkezésre allnak, melyek koziil célszerii kiemelni a konszern szamvitel

maoddszertanat, mert segitségével elkészithet6 konszolidalt éves beszamolot. E kon-
szolidalt éves beszamolo ugyanis alkalmas arra, hogy a konszerntagok kozotti belsé
kapcsolatokbél ad6dé halmozdédasokat kisziirve elémozditsa a vallalatcsoportok re-
alis megitélését. Segitségével elkeriilhetévé valhat a — valsag kialakulasaban nagy-
mértékben szerepetjatszo —jogi, pénziigyi szamviteli technikai elszamolasokon ala-
pulé vagyon- és jovedelemhalmozodas kimutatasa.

BEVEZETES

Napjainkban a vilaggazdasag egyik leg-
fontosabb megoldasra var6 problémaja,
hogy hogyan el6zhet6 meg a globalis pénz-
ligyi és gazdasagi valsagok kialakulésa, il-
letve 1éteznek-e olyan modszerek, eszko-
z0k, amelyek segitségével a mar kialakult
valsadgok hatasai, kovetkezményei mérsé-
kelhet6k. Kozgazdasagtani ismereteink
alapjan a valasz talan egyszeriinek tinhet,
hiszen a milt szazadban, az 1929-1933 ko-
zOtt lezajlott nagy gazdasagi valsag kiala-
kulasanak és un. ,életgorbéjének” tanul-
manyozasa szamos kozgazdasagi tanul-
saggal, megelGzési, megoldésilehetdséggel
szolgal. Ezek az eszk6zok, modszerek a je-
lenlegi gazdasagi viszonyok kozott val-
tozatlan formaban nem alkalmazhatok.
Ennek alapvet6 oka az, hogy a vilaggazda-
sag jellemzdi, szerepl6i az eltelt id§ soran
jelentds valtozason mentek keresztiil.

A 2007. évben kezdddott események
vizsgalata alapjan megallapithatd, hogy a

jelenlegi valsag kiindulépontja az Ameri-
kai Egyesiilt Allamok masodlagos jelza-
logpiacanak véalsagara vezethet§ vissza.
E valsag jellemzdje, hogy korabban elkép-
zelhetetlennek mindgsitett hatasok alakul-
tak ki. Olyan orszagok, iparagak valtak
érintetté, amelyek tavol estek a valsag ki-
indul6pontjatdl (Boros — Raké, 2009). E
sajatossag alapjan egyértelmiinek tekint-
het6, hogy a valsag vilagméretd elterje-
dése a globalizaci6 szamljjara irhat6. E
folyamat soran a t6ke, a szellemi erdfor-
rasok, az anyagi javak vilagméretd kon-
centraci6ja megy végbe. A globalizacioval
foglalkoz6 kutatok més és mas definicio-
kat hataroznak meg és eltéréen kozelitik
meg a globalizici6 folyamatat. Egyetér-
tenek azonban abban, hogy a globalizacio
jelenlegi és varhat6 hatasai, kovetkez-
ményei ma még nem itélhet6k meg egy-
értelmtien (Segesvdary, 1998; Martin —
Schumann, 1998; Soros, 1999, 2000;
Kettinger, 2001; Lakatos, 2004; Magda,
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2006; Siikosd, 2006; Markovszky, 2006;
Csete, 2008). KisérGjelenségei koziil azon-
ban mar néhany feltirhat6 és hatésai
szamszer{sithet6k.

A GLOBALIS PENZUGYI,
GAZDASAGI VALSAG ES A
SZAMVITEL

A globalis pénziigyi és gazdasagi valsag
bizalmi valsdgot vont maga utan, amely-
nek kovetkeztében a szamviteli szakembe-
rekben szamos kétely fogalmazddott meg a
vallalkozasok szambavételére alkalmazott
el6irasok megbizhatésagaval kapcsolat-
ban. Felmeriilt a kérdés, hogy a szamvitel-
nek volt-e valamilyen szerepe a probléméak
kialakul4saban. A valasz nem egyszer(, de
valdjaban kevesen teszik felel§ssé a szam-
vitelt, az alkalmazott szamviteli elveket
a kialakult problémékért (Nagy-Sipos,
2008; Tardos, 2009). A kérdésfeltevés-
nek azonban kézzelfoghat6 eredménye is
volt, szamos szamviteli kérdés Gjragondo-
laséat és a nemzetkozi szabalyozo testiile-
tek gyors reagalasat eredményezte. S6t, a
valsagkezelésére 6sszehivott G20-as veze-
t6italalkozon is tettek javaslatokat a szam-
viteli standardok javitasara. Ezen kiviil a
Nemzetkozi Szamviteli Standard Testtlilet
(IASB) szoros egyiittmiikodésben dolgo-
zik az Amerikai Egyesiilt Allamok szamvi-
teli standard testiiletével (FASB) a valsag-
ravonatkozo globalis megold4sok kidolgo-
zasa érdekében. Folyamatosan vizsgaljak
a valsagbol ered§ szamviteli probléma-
kat, és 1épéseket tesznek ezek megoldasa-
ra. E kiemelt teriiletek kozott lehet emlite-
ni a mérlegen kiviili tételek elszdmolasat
és bemutatasat, a kozzétételek kérdésko-
rét, avalos érték mérésének problematika-
jat stb. (Zboray, 2009).

A GLOBALIS VALSAG ES A
KONSZOLIDACIO KAPCSOLATA

A globalizaci6 kisérGjelenségeinek egy
része feltirhato, mérhetd. Egyik ilyen ki-
sér@jelenségként hatirozhat6 meg az a
tendencia, hogy a jogilag 6nall6 vallalko-

zasok egymaéassal érdekeltségi viszony-
ba keriilnek. Az érdekeltségi kapcsolatok
miatt a vallalkozasok kozott a piaci viszo-
nyok korlatozotta valnak, ezért az egyedi
éves beszamolok alapjan a tarsasagok re-
alis vagyoni, pénziigyi és jovedelmi hely-
zetének bemutatdsa nem biztosithaté.
A piaci viszonyok korlatozasa miatt 1étre-
jov6 informéaciohiany megsziintethetd, ha
a vallalkozasokat vallalatcsoportként ér-
telmezziik, és a konszolidaci6s szamvitel
modszereit alkalmazva konszolidalt éves
beszamol6t készitiink. E beszdmolasi ko-
telezettséggel, a konszerntagok egymas
kozotti elszamolasaival kapcsolatos prob-
lémakat a korabban kiemelt témakorok
koziil a Mérlegen kiviili tételek elszamol4-
sa és bemutatasa témakor 1. szamt Kon-
szolidéci6 és 2. szamu A konyvekbdl vald
kivezetés projektje tartalmazza. E két pro-
jektben megfogalmazott problémas terii-
letek a kovetkezok:

e Avallalkozasok nem mutattak be min-
den altaluk ellenérzott gazdalkodot.

e Megsziintették olyan vallalkozasok
bemutatasat, amelyek még ellendrzésiik
alatt alltak, ezért a pénziigyi kimutatasok
felhasznaléi az adott véllalkozésr6l nem
kaptak meg a teljes képet.

Mindezekbdl lathatd, hogy a konszern
szamvitel teriiletén vannak megoldas-
ra, pontosabb, részletesebb szabalyozas-
ra varo teriiletek. A modositasok azt a célt
szolgaljak, hogy a konszolidalt éves besza-
molo be tudja tolteni szerepét. E beszamo-
16 biztositja, hogy a véllalatcsoporttagok
kozotti iigyletekbdl szarmazo bels6 hal-
mozodéasokat kiszlirve az érdekeltségi, ré-
szesedési viszony alapjan létrejott kon-
szernek, multi-, transznacionalis vallalko-
zasok valos piaci helyzete, ereje, vagyona,
pénziigyi és jovedelmi helyzete megitélhe-
t6 legyen.

AZ ELELMISZER-GAZDASAGBAN
MUKODO VALLALKOZASOK
KONSZOLIDACIOJA

Azélelmiszer-gazdasagban mikodd val-
lalkozéasok konszolidacidjara, a konszoli-
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déci6 szabalyozasara vonatkoz6 2008. no-
vembere és 2009. februarja kozott végre-
hajtott kérdGives felmérésem azt a célt is
szolgalta, hogy megéllapitasra keriiljon,
felmérhet6 legyen a konszernekbe bevont
vallalkozdi kor nagysaga, valamint a bels6
halmozédasok mértéke.

A kérddives felmérés tapasztalatai alap-
jan megallapithato, hogy:

e Az anyavéallalatok a meghatarozé befo-
lyést szavazati jogok alapjan gyakoroljak.

e Az anyavallalatok leggyakrabban a
teljes korti konszolidalas modszerét al-
kalmaztak. A 1ényegtelenség miatt keriilt
sor a mentesités megadasara. A felmérés-
ben részt vevg anyavallalatok a leanyval-
lalatok 16%-anéal adtak mentesitést a teljes
kort konszolidécio végrehajtasa alol.

e A felmérésben részt vevs anyavallala-
tok a kozos vezetési vallalkozasok 40%-at
mentesitették a kvota alapjan torténd tel-
jes kort bevonas modszere alol.

e A tarsult vallalkozasok esetében is
megfigyelhet§ a mentesitési szabalyok al-
kalmazésa, amelyet a tarsult vallalkoza-
sok 65%-anal alkalmaztak.

e Az egyedi anyavallalatok altal a kiilon-
boz6 jogeimek alapjan mentesitett leany-
vallalatok és kozos vezetésti vallalkozasok
Osszesitett mérlegf6osszege, adozott ered-
ménye és létszama jellemzGen az anyaval-
lalat megfelel6 adatanak mind6ssze 0-5%-
at teszi ki. Az értékesités nett6 arbevétele
azonban ennél valamivel magasabb 0ssze-
get tesz ki, ez az érték jellemzden 5-10%.

Az anyavallalatokra vonatkozo6 kérdések
masik kore a bels halmozodésok feltara-
sat szolgéalta:

e Az anyavallalatoknal a t6kekonszoli-
déci6 végrehajtasa soran a halmozott, 6sz-
szevont sajat tGkeelemek kevesebb mint
20%-at teszikiazanyavallalat adata. Tehat
a tulajdonosok viszonylag kis t6kével tobb
millidrdos vagyont tudnak befolyasolni.

e Az adossagkonszolidacié végrehajta-
sanak eredményeként a vallalatcsopor-
toknal a halmozott, 6sszevont kovetelések

és kotelezettségek értéke a kisztirések ha-
tasara kozel 20%-kal csokkent.

e A bevétel-raforditas konszolidacid
végrehajtasanak hatasara a vallalatcso-
portoknal a mérleg szerinti eredmény ér-
tékében nem kovetkezett be valtozas, csak
az azt kialakito tételek értéke csokkent. A
kiszilirések mértéke az ilizemi eredmény
szintjén kozel 20%, a rendkiviili eredmény
szintjén 40-60%, a pénziligyi eredmény
csokkenését a fizetett osztalék kisziirése
kompenzalta.

e A kozbens6 eredmény kisziirés vég-
rehajtdsa miatt iizemi (iizleti) tevékeny-
ség eredménye jelent6s csokkenést muta-
tott, amelynek mértéke eléri a 40-60%-
ot. A pénziigyi miiveletek eredménye és a
rendkiviili eredmény értéke valtozast nem
mutatnak.

A kutatas kovetkez§ fazisaban, konszo-
lidalt éves beszdmoldk informécidit és a
kérdéGives felmérés tapasztalatait felhasz-
nélva, modell-véllalatcsoportot hoztam
létre, amely magéan viseli a magyarorsza-
gi élelmiszer-gazdasagban miikods val-
lalatcsoportok legjellemzGbb  vonasait.
A modell segitségével vizsgaltam, hogy az
egyedi vallalatok, valamint a vallalatcso-
port halmozott 0sszevont kimutatott va-
gyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének
értékelését milyen modon valtoztatja meg
a konszolidacio, illetve annak egyes 1épé-
sei. A modellszamitds eredményei:

o A t6kekonszolidaci6 elvégzése miatt a
vallalatcsoport halmozott Gsszevont be-
szamol6 adataihoz képest 1ényeges valto-
zasok kovetkeztek be. A t6kében megjele-
néhalmozédasokelérik ahalmozott 6ssze-
vont sajat t6ke 80%-at. Az egyedi adatok
alapjan kedvezd lehet az egyes tagok gaz-
déalkodésanak megitélése, de a vallalatcso-
port megitélése alapvetGen megvaltozik.

e Az adossagkonszolidaci6é végrehajta-
sanak eredményeként a vallalatcsoport ki-
mutatott vagyoni, pénziigyi helyzete mi-
nimalis mértékben, de javulast mutatott.
Ennek oka, hogy az egyméssal szembeni
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kovetelések és kotelezettségek kiszlirésre
kertiltek.

e A bevétel-raforditas konszolidacio
végrehajtdsa nem gyakorolt hatast a val-
lalatcsoport kimutatott vagyoni, pénziigyi
helyzetére. A mérleg szerinti eredmény
valtozatlan, de az egyes eredménykateg6-
riak értéke a kiszlirések miatt valtozott.
Ennek oka, hogy az egyméssal szemben
elszamolt arbevételek, bevételek, valamint
koltségek, raforditasok kiszlirése nem fel-
tétleniil azonos eredménykategorian beliil
valosulnak meg.

A kozbensG eredmény kiszlirés végre-
hajtasa és a konszolidacié miatti tirsasagi
ado elszamolasa miatt a vallalatcsoport ki-
mutatott vagyoni helyzete romlott. A koz-
bensé eredmény kisziirés végrehajtasa és
a konszolidaci6 miatti tarsasagi ado elsza-
moldsa miatt a jovedelmezGségi mutatok
értéke jelentésen romlott.

A mindezen véltozasok alapjan Kkije-
lenthetd, hogy a konszerntagok egyedi be-
szamoldi olyan mértékd halmozddaso-

kat okoznak, amelyek megkérddjelezik az
éves beszamolok alapjan hozott dontések
megalapozottsagat. A pénziigyi és gazda-
sagi valsag hatasara kialakult gazdasa-
gt kérnyezetben javasolhaté az anyaval-
lalatok vezetéinek, tulajdonosainak, a
piaci szerepléknek, hogy a konszernhez
tartozo vallalkozasok esetén dontéseiket
mindenképpen az egyedi éves beszamo-
16 mellett a konszoliddlt éves beszamolé
adatainak figyelembevételével, annak ér-
tékelésével hozzak meg! Hiszen a konszo-
lidalt éves beszamol6 olyan tobbletinfor-
maéciokat nyujt a vallalatcsoportok vezeté-
se, a piaci partnerek, a hitelez6k szimara,
amelyeket a dontéshozatal soran hozzaér-
t6en felhasznilva konnyebbé valik a valla-
latcsoportok megitélése. Segitségével el-
keriilhet6vé valhat a — valsag kialakulasa-
ban nagymértékben szerepet jatszo — jogi,
pénziigyi szamviteli technikai elszdmola-
sokon alapul6 vagyon- és jovedelemhal-
mozo6dés kimutatésa.
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