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Osztalékfizetési politika a kiilonbozo méretii
mezogazdasagi vallalkozasoknal
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OSSZEFOGLALO MEGALLAPITASOK,
KOVETKEZTETESEK, JAVASLATOK

A magyar mezégazdasag dualis jellegii. Egyszerre vannak jelen az agazatban a
nagyiizemek, amelyek a termelés zomét adjak, és a kisiizemek, amelyek a vidéki fog-
lalkoztatas és a szocialis szempontok miatt fontosak. A mezégazdasagi vallalkoza-
sok esetében az osztalékfizetés mértékét és aranyat a gazdasag mérete és miikodési
form4ja is befolyasolja. A kisebb méretii gazdasagok az elért eredményt szinte tel-
jes egészében kifizetik osztalékként, mivel — a kisebb ad6teher miatt — bérfizetés he-
lyett osztalék formé4jaban veszik ki a jovedelmiiket a vallalkozasbol. Minél nagyobb
az lizemmeéret, annal alacsonyabb az egy hektarra juto osztalék. A vizsgalt évek alatt
(2001—2010) minden iizemméret esetében nétt az egy hektarra juto fizetett osztalék
mértéke. Az EU-hoz valé csatlakozas el6tti években jelentds ingadozasok figyelhetok
meg az osztalékfizetés mértékében és aranyaban. Az EU-csatlakozas utan kezd kiala-
kulni egy szint az osztalékfizetés aranyat tekintve, ami az utolso6 vizsgalt négy évben
(2007—2010) allandésulnilatszik, kivéve a 15 ha alatti gazdasagokat, ahol 100% feletti
ez az arany. Ebbdl az kovetkezik, hogy a 15 ha alatti gazdasagok nem forgatnak vissza
a vallalkozas miikodésébe, ezaltal nincsen meg benniik az 6nerds fejlesztés leheto-
sége, hossza tavon nem életképesek. A 15—40 hektar kozotti gazdasagokban 80-84%
kozotti, a 40—100 ha kozottiekben 60-64% kozott, a 100 ha felettiek esetében 50%
alatt marad az osztalékfizetési arany. Minél nagyobb méreti a gazdasag, annal na-
gyobb az eredménybdl visszaforgatotthanyad, azaz annal inkabb képes az 6nerds fej-
lesztés megvalodsitasara. A kiilonb6z6 méretkategériak esetében jelentés kiilonbség
tapasztalhato az egyéni és a tarsas gazdasagok altal kifizetett osztalék aranyaban.
Az egyénigazdasagok esetében minden vizsgalt méretkategoriaban allandésulni lat-
szik az osztalékfizetési arany, mig ez a tarsas gazdasagoknal csak a 100 ha feletti gaz-
dasagokra érvényes. A kisebb méretii tarsas gazdasagok esetében nem talalhaté szo-
ros kapcsolat az elért eredmény és a kifizetett osztalék kozott, a tulajdonosi szemlélet
rovid tava, ami nem szolgalja az agazat érdekeit.

BEVEZETES kozasba visszaforgatott eredmény kozott,

Egy véllalkozas életben maradasanak
elengedhetetlen feltétele a jO vezetés és a
jo tizletpolitika. Ebbe beletartozik az osz-
talékfizetési politika is, melynek soran a
tulajdonosok részesiilnek a vallalkozas al-
tal elért eredménybd6l. Meg kell talalni azt
az aranyt a kifizetett osztalék és a vallal-

ami mellett a tulajdonosok elégedettek a
kapott osztalékkal és a vallalkozas is to-
vabbmitikodtethetd, fejleszthet6 a vissza-
forgatott eredménybdl.

A véllalkozéasok az altaluk elért adozott
eredményt kifizethetik osztalékként vagy
visszaforgathatjak a vallalkozas miikodé-
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sébe. A vallalkozasnal ,hagyott” pozitiv
eredmény noveli a sajat t6ke értékét, amin
keresztiil a vallalkozas vagyona is n6. Ezt
hasznalhatjak a miikodés finanszirozasara
és beruhazasok megvalositasara is. A val-
lalkozas jovéje, fejlédése szempontjabol
tehat nem mindegy, hogy a realizalt ered-
mény mekkora hanyadat forgatjak vissza a
vallalkozas miikodésébe. Brealey — Myers
(2011) szerint ,,az osztalékpolitika valasztas
egyfel6l a nyereség-visszatartas, masfel6l
az osztalékfizetés és az 1j részvények kibo-
csatasa kozott”. Az Gj részvények bevonasa
altalanosan 1j tulajdonosok bevonésaval
az alapt6ke novelését jelenti. Erre azonban
magyar viszonyok kozott a mezégazdasag-
ban kevés az esély.

Elemzéseink arra iranyulnak, hogy fel-
tarjuk, milyen Osszefiiggés van a vallal-
kozas mérete és a fizetett osztalék kozott,
illetve az osztalékpolitika mennyiben se-
giti el6 az onerds fejlesztést. Vizsgalataink
kiterjednek arra is, hogy milyen aranyban
oszlik meg a jovedelem a tulajdonosok, a
vallalkozas és az allam kozott a kiilonb6z6
méretl gazdasagokban.

Vizsgalatainkat az AKI tesztiizemi adatai
alapjan végeztiik a 2001—2010 kozotti id6-
szakra vonatkozoban. A tesztlizemi rendszer
adatai reprezentaljak az egész mezdégazda-
sagot, és ezen beliil a tarsas és az egyéni
gazdasagokat, igy a gazdalkodasi forméak és
méretek szerinti vizsgalat is lehetséges.

Az oOsszehasonlithatosag érdekében az
elemzéshez az egy hektar mezd6gazdasagi
teriiletre (ha MT) vetitett adatokat hasz-
naljuk.

Az elemzést elGszor az orszagos adatsor-
ral érdemes kezdeni. Ebben az Gsszes gaz-
dasag adatai szerepelnek, fiiggetleniil attol,
hogy egyéni vagy tarsas formaban végzik a
tevékenységiiket.

AZ EREDMENY ES AZ OSZTALEK
ALAKULASA

Az orszagos atlagot reprezentalo adatok
szerint az egy hektar mezdégazdasagi terii-

letre (MT) jut6 adozott eredmény a vizsgalt
évek nagy részében — kivéve 2003, 2004 és
2009 — a 15 ha alatti mérettel rendelkezo
gazdasagokban volt a legnagyobb, 2005-
t6] pedig a 100 ha feletti gazdasdgokban a
legkisebb, kivéve a 2008-as évet. Meg kell
jegyezni, hogy a kisméretli gazdasagok-
ban a bérkoltség kisebb hanyadd, az ered-
mény Un. brutté eredménynek tekinthet6.
A nagyobb méretii gazdasagokban jelentGs
koltségtényezo a bérek utan fizetend? jaru-
1ék, ami csokkenti az elért eredményt.

Az 1. abrabdl lathaté, hogy az adozott
eredmény novekvd trendet mutat az Eu-
ropai Unidhoz torténd csatlakozas évétol.
A jelentGs és folyamatos novekedés csak a
valsag magyarorszagi megjelenését kovetd
évben tort meg.

A valsag a legkisebb és a legnagyobb mé-
retl gazdasagokban mutatkozott meg leg-
inkabb, mivel itt azeredményben tobb mint
50%-0s visszaesés kovetkezett be. A 15 ha
alatti gazdasagok a csatlakozast koveto
masodik évben 106 010 Ft/ha MT ado6zott
eredményt értek el, ami kiemelked6 a na-
gyobb méreti gazdasagok 32 170—43 160
Ft/ha MT adozott eredményéhez képest.
A vizsgalt évek legmagasabb addzott ered-
ményét — 108 220 Ft/ha MT — a 15 ha alatti
gazdasagok érték el 2010-ben.

A 15—40 ha kozotti gazdasagok szama-
ra a 2002-es év kevésbé volt jovedelmezd,
mint az el6z6 év, 2003-ban pedig veszte-
séges évet zartak. Ezt kovet6en fokozato-
san nott az eredményiik, kivéve a valsag
érintette két évet (2008—2009). Ebben az
tizemméret-kategoriaban volt egyediil jo-
vedelemcsokkenés 2008-ban az el6z8 év-
hez képest (16,23%). A vizsgalt évek legna-
gyobb eredményét 2010-ben érték el, ami
58 240 Ft/ha MT volt.

A 40-100 ha kozotti méretii gazdasa-
gokra is az a jellemzd, hogy a csatlakozast
kovet6en kezdett el novekedni a fajlagos te-
riiletre vetitett eredményiik. A valsag hata-
sa 2008-ban még nem mutatkozott naluk,
mivel ebben az évben az el6z6 évhez képest
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I.abra

Az adozott eredmény alakulasa a kiilonb6z6 méretii gazdasagokban
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tobb mint 35%-kal nétt az eredménytik, igy
az 69 850 Ft/ha MT volt, 2009-re viszont
itt is jelent6s az eredmény csokkenése. A
vizsgalt id6szakon beliil 2010-ben viszont
a méretkategoria legnagyobb eredményét
realizaltak, 76 410 Ft/ha MT-t.

A 100 ha feletti gazdasagok esetében
az egy teriiletegységre vetitett eredmény
a legtobb esetben alacsonyabb, mint a ki-
sebb méretli gazdasagokban, az eredmény
viszont évrél évre novekszik. Ez a noveke-
dés csak két évben torik meg, 2003-ban,
amikor az aszaly miatt a mez6gazdasag
nagy karokat szenvedett el, és 2009-ben,
amikor a valsag hatasai jelentkeztek. A leg-
nagyobb eredményt 2008-ban realizaltak,
50 750 Ft/ha MT-t, mig 2010-ben 43 980
Ft/ha MT eredményt sikeriilt elérniiik.

A 2010-ben bekovetkez6 eredményno-
vekedés a korabbi évekhez képest megle-
pének tlinhet, mivel ezt az évet a termé-
szeti katasztrofak jellemezték hazankban.
A tdlzott mennyiségi nyar eleji csapadék
arvizeket okozott, majd a belvizzel elontott
teriiletek nagysaga nétt. A tobbi teriileten
pedig a nedves talaj akadalyozta a miivelést

és a betakaritast. A betakarithato és beta-
karitott teriileteken viszont a termésatlag
atlagon feliili volt, és a mezdgazdasagi ter-
mékek ara is n6tt. Mivel az arak nagyobb
mértékben novekedtek, mint amekkora
mértékben a termelési volumen csokkent,
igy az elért jovedelem novekedett. A jove-
delem novekedéséhez az emelkedd tamo-
gatési 0sszeg is hozzajarult.

Az eltér6 mértékli adézott eredmény kii-
16nboz6 osztalékfizetési politikat kovetelne
meg. Ezt alapul véve vizsgaltuk a kifizetett
osztalék mértékét és azt, hogy milyen 06sz-
szefliggés all fenn a kifizetett osztalék és az
adozott eredmény kozott, lehet-e kovetke-
zetes osztalékfizetési politikardl beszélni a
kiilonb6z6 méretli gazdasagok esetében.
Az egy hektar MT-re juté osztalékfizetés
mértékét a mérleg szerinti eredmény és az
adozott eredmény kiilonbségével hataroz-
tuk meg (1. tablazat).

Az lizemméret novekedésével csokken
az egy hektarrajuto fizetett osztalék (kivé-
ve 2005 és 2008). Az egy hektarra juto fi-
zetett osztalék a 15 ha alatti méreti gazda-
sagokban a legmagasabb, ami tobbszorose
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Fizetett osztalék mértéke

I. tablazat

(M. e.: ezer Ft/ha MT)

2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 2010
I5 haalatt 25,27 | 30,81 | 26,12 | 28,29 | 45,70 | 66,06 | 90,85 | 100,84 | 63,87 | 108,99
15-40 ha 8,66 | 12,30 | 12,63 17,17 | 11,64 | 17,10 | 4490 | 36,55 | 27,68 46,17
40—-100 ha 3,97 9,91 8,21 11,78 | 12,85 | 16,55 | 32,94 | 44,05 | 26,99 45,80
100 ha felett 1,67 2,76 2,88 5,00 7,50 | 10,12 | 15,03 17,40 | 11,15 18,04

Forras: sajat szamitas az AK| adatai alapjan

a nagyobb méretli gazdasagokénak. Meg-
allapithatoé, hogy minél nagyobb az tizem-
méret, annal alacsonyabb az egy hektar-
ra juté osztalék. Tovabba megallapithato
az is, hogy minden iizemmeéret esetében
nétt az egy hektarra juté fizetett osztalék
mértéke a vizsgalt évek alatt. Az osztalék-
fizetés mértéke novekvo tendenciat mutat,
csak a 2009-es évben torténik jelent6sebb
visszaesés, ami a valsaggal magyarazhato.

Az egy hektarra jutdé adozott eredmény
szinte minden évben a legkisebb méretti
gazdasagoknal volt a legmagasabb, jelen-
tésen nagyobb, mint a nagyobb méreti
gazdasagoké. A fizetett osztalék is naluk
a legtobb. A vizsgalt évek tobbségében az
osztalék nagyobb, mint az adott évben elért
eredmény, vagyis a korabbi évek felhalmo-
zott eredményét is kifizetik, illetve az elért
eredmény és az osztalék kozott nincsen
szoros kapcsolat. Ennek egyik lehetséges
oka az lehet, hogy a kisebb méretii gazda-
sagok a tulajdonosoknak nem munkabér-
ként, hanem osztalék forméajaban fizetik ki
a jarandosagukat a jobb ado6zasi feltételek
miatt. Ugyanakkor ez rovid tava tulaj-
donosi szemléletet tiikroz. A 15 ha alatti
gazdasagok az elért eredménybol nem
forgatnak vissza a gazdasag fejlesztésébe,
amely a jovébeni hatékony miikddésiiket
veszélyezteti.

A 15 ha feletti gazdasagoknal veszteség-
gel csak 2003-ban taladlkozunk, a 15—40 ha
kozotti gazdasagok esetében pedig 2002-
ben, de ennek mértéke nagyon alacsony.
Annak ellenére, hogy 2003-ban negativ
vagy nagyon alacsony adozott eredmény-

nyel zartak az évet, ezek a gazdasagok is
fizettek osztalékot, bar kozel sem akkora
mértékiit, mint a 15 ha alattiak. A t6bbi év-
ben a fizetett osztalék mértéke nem érte el
az adézott eredmény nagysagat, igy pozi-
tiv mérleg szerinti eredménnyel zartak az
éveket, ami a vdallalkozas miikodésére, fej-
lesztésére fordithato novekvd pénzmeny-
nyiséget jelent.

A szamitott mérleg szerinti eredmény
(adozott eredmény és a fizetett osztalék
kiilonbsége) mutatja a vallalkozas pénzjo-
vedelmének novekedését (pozitiv érték),
illetve csokkenését (negativ érték). Negativ
érték akkor adodik, ha tobb az osztalék az
adozott eredménynél (ez a helyzet a 15 ha
alatti gazdasagoknal), vagy veszteséges
évben is fizetnek osztalékot (ez csak 2003-
ban fordult el egyes méreteknél). Mindkét
esetben csokken a sajat t6ke értéke, vagyis
nemcsak fejlesztésre nincsen lehetéség,
hanem a miikodéshez sincsen elég forras
(2. tablazat).

Azt, hogy a fizetett osztalék mértéke az
elért adozott eredmény mekkora hanyadat
teszi ki, és hogy a vallalkozas szempontja-
bol jelentGs vagy sem, azt az osztalék és az
adozott eredmény hanyadosaval vizsgal-
tuk meg. A 100% feletti arany azt jelenti,
hogy az adott évi eredménynél nagyobb
volt a kifizetett osztalék, igy az eredmény-
tartalékot is bevontak osztalékfizetésre. Ez
még veszteséges évben is el6fordult. Ne-
gativ aranyt akkor kapunk, amikor annak
ellenére, hogy mar az adozott eredmény is
negativ volt, osztalékot fizettek ki. A kiug-
roan magas értékek az alacsony eredmény
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2. tablazat
Az osztalékkal korrigalt, szamitott mérleg szerinti eredmény alakulasa
(M. e.: ezer Ft/ha MT)
2001 | 2002 | 2003 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
I5 ha alatt 47,30 | 18,42 | -25,47 | —I11,07 | -4,90 | 39,96 | —23,56 | -5,47 | -20,81 | -0,77
15-40 ha 14,27 | —0,02 | -28,86 7,55 15,19 | 19,51 8,72 8,36 6,47 12,07
40-100 ha 4,65 | 1,92 -7,16 9,58 14,40 | 26,6l 18,47 | 25,80 | 17,59 | 30,6l
100 hafelett | 9,51 | 11,40 | -3,82 1494 | 16,18 | 22,05 | 24,10 | 33,35 | 11,41 | 2593

Forrds: AKl-adatbazis

ellenére kifizetett jelentés mértékd oszta-
léknak tudhatok be (2. abra).

Az osztalékfizetési arany szempontjabol
a 2003-as év kiugré adatokkal rendelke-
zik. Ez egy nagyon rossz év volt a mez6gaz-
dasagi termelés szempontjabdl, ami mar
az adozott eredményen is latszott. Vagy
veszteségesen zartak a gazdasagok az évet,
vagy nagyon alacsony nyereséggel, ennek
ellenére az el6z6 évhez hasonl6 mértéki
osztalékot fizettek ki. Amennyiben mint
kiugro értéket, a 2003-as év adatat nem
vessziik figyelembe, gy megallapithato,
hogy a legkisebb lizemméret kivételével az
utobbi négy évben méretkategbérianként
kialakult egy osztalékfizetési arany, ami
koriil mozog a kifizetett osztalék nagysaga.

A 15—40 hektar kozotti gazdasagokban ez
80—-84% kozott, mig a 40—100 ha kozot-
ti gazdasagokban 60—-64% kozott alakul.
Vagyis az eredményiik nagyobb hanyadat
kifizetik osztalékként, és csak a kisebbik
részt forgatjak vissza a gazdasag miikodé-
sébe. A 100 ha feletti gazdasagok esetében
50% alatti az osztalékfizetési arany (atla-
gosan 40%), vagyis az eredmény nagyobb
hanyadat visszaforgatjak. Ezzel ellentéte-
sen a 15 ha alatti gazdasagok néhany évet
kivéve (2001, 2002, 2006) 100% feletti
osztalékfizetési arannyal rendelkeznek,
vagyis tobb osztalékot fizetnek, mint az
adott évi eredményiik.

Az eltér6 osztalékfizetési arany maéa-
sik magyarazata az adozasban keresen-

2. abra

Az osztalékfizetési arany alakulasa
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Forras: sajat szerkesztés az AKI adatai alapjan
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d6. Osztalékként kisebb adoteher mellett
tudjak a tulajdonosok a vallalkozasbdl ki-
venni a pénziiket, mint bérfizetés cimén.
A kisebb gazdasagok altaldban egy személy
vagy egy csalad tulajdonaban vannak, a
sajat munkajukért pedig nem munkabért
fizetnek, hanem osztalékot vesznek fel. Ez
azonban a fejlesztést oner6bdl nem teszi
lehet6vé, nem tudjak biztositani a sziiksé-
ges sajat er6t sem a hitelnél, sem a palya-
zatoknal. Az egyszeri Gjratermelés is tobb
tékét igényel, amit eddig a novekvé tamo-
gatas fedezhetett, de 2012-ben a taimogatas
elérte a maximumot. Igy a jovében ebben
a méretkategdriaban csokkend jovedelem-
mel lehet szamolni, ha nem valtoztatnak a
tulajdonosi szemléleten.

A legkisebb méretii gazdasagok eseté-
ben az adozott eredményt meghaladja a
kifizetett osztalék O0sszege, vagyis kiveszik
az elért eredményt, nem forgatnak vissza
a vallalkozas miikodésébe, ezaltal nincsen
meg benniik az onerds fejlesztés lehetosé-
ge, vagyis hosszil tGvon nem életképesek.

Megallapithato, hogy a méret noveke-
désével csokken az egy hektarra juto fi-
zetett osztalék Osszege és az osztalékfize-
tési arany mértéke, ennek kovetkeztében
a gazdasagba visszaforgatott eredmény
aranya és osszege is no.

A kovetkez6kben azt vizsgaljuk, hogy az
egyéni és a tarsas gazdasagok milyen elté-
rést mutatnak az orszagos atlaghoz képest.

Az eredmény és az osztalék
alakulasa az egyéni gazdasagokban

Az egyéni gazdasagok esetében megalla-
pithat6, hogy szinte minden évben (kivéve
2004 és 2009) a 15 ha alatti gazdasagok
érték el a legnagyobb adozott eredményt
egy hektarra vetitve, hasonléan az orsza-
gos adatokhoz. Ez abbél adodik, hogy az
egy hektar mez6gazdasagi teriiletre jutd
nett6 arbevétel tobbszorose a nagyobb
méretli gazdasagokénak. Raforditasaik is
jelent6sen magasabbak, de ennek ellenére
is nagyobb eredményt tudtak elérni. Vi-

szont nem lehet folyamatos novekedést ki-
mutatni az egységnyi teriiletre jut6 adozott
eredménynél. A korabbi évekhez képest a
2006. évi eredmény (98,88 ezer Ft/ha MT)
kiemelkedd, kozel 2,5-szorose az el6z6 évi-
nek. Ezt kovet6en 2009-ig folyamatosan
csokkent a 15 ha alatti gazdasagok fajlagos
adozott eredménye, annak ellenére, hogy a
tamogatas fajlagos 0sszege nétt. Ez Ossze-
fligg az osztalékpolitikajukkal.

A 15—40 ha kozotti egyéni gazdasagok
esetében megallapithat6, hogy 2003-ig
alacsony és csokkend mértéki volt az ado-
zott eredményiik. Ezt kovetGen folyamatos
novekedés indult meg, amiben csak egy
visszaesés volt 2009-ben, ami a valsag-
nak tudhat6 be. Ebben az tizemméretben
is 2010-ben érték el a legmagasabb ered-
ményt, 62,83 ezer Ft/ha MT-t az egyéni
gazdasagok. A 15—40 ha kozotti egyéni
gazdasagok esetében is hasonlé tendencia
figyelhet6 meg, mint az orszagos atlagada-
toknal.

A 40-100 ha kozotti és a 100 ha feletti
egyéni gazdasagokban is hasonl6 valtoza-
sok figyelhet6k meg. 2004-t6l folyamato-
sanné azadozotteredmény, visszaesés csak
2009-ben volt, amikor a valsag hatasai re-
alizalodtak. Az adézott eredmény mértéke
2010-ben a 40—100 ha kozotti gazdasagok
esetében (77,82 ezer Ft/ha MT) meghalad-
ta, a 100 ha feletti egyéni gazdasagoknal
megkozelitette (63,35 ezer Ft/ha MT) a
2008. évi eredményt. A 40—-100 ha kozotti
egyéni gazdasagok adozott eredményének
novekedési iiteme nagyobb, mint a 100 ha
felettieké, igy 2008-t6l meghaladjak azok
eredményét. Ez a tendencia is megfelel az
orszagos tendencianak (3. abra).

Az elért adozott eredménybdl a fizetett
osztalékot vizsgalva megallapithat6, hogy
minden méretkategoriaban novekvé trend
jellemzi a Kkifizetett osztalék mértékét.
Visszaesés tapasztalhat6 a 2003-as gyenge
termést ado6 évben, és 2009-ben, amikor a
valsag hatasai megjelentek az eredmények-
ben is. A 15 ha alatti egyéni gazdasagok
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altal kifizetett egy hektarra jutd osztalék
a legmagasabb minden évben, ami 2-3-
szorosa a 100 ha feletti egyéni gazdasago-
kénak. A 15 ha feletti méretkategoriakban
nincsen jelentGs kiilonbség az egyéni gaz-
dasagok altal kifizetett osztalék mértéké-
ben az egyes években (3. tablazat).

A mérleg szerinti eredmény alakulasanal
megfigyelhetd, hogy a 15 ha alatti gazdasa-
gok esetében, a pozitiv adézott eredmény
ellenére, 2003—-2005-ig és 2007—2009-ig
pénzjovedelmiik csokkent a tulajdonosi
tékekivonas révén. Ez megfelel az orsza-
gos trendnek, annyi kiilonbséggel, hogy a
nyereséges években az egyéni gazdasagok
nyeresége alacsonyabb, viszont a vesztesé-

geik is kisebbek a veszteséges években. Az
egyéni gazdasagok 2010-ben alacsony, de
pozitiv eredményt tudtak realizalni, elté-
réen az orszagos adatoktol.

A 15—40 és a 40—100 ha teriiletii gazda-
sagok minden évben pozitiv eredményt ér-
tek el, kivéve 2003-ban a 15—100 ha kozotti
gazdasagok. Az orszagos adatoktdl eltéréen
viszont a 100 ha feletti gazdasagok ebben
az évben is nyereségesek voltak. A 2006.
évi eredmény mindegyik iizemméretben
kiemelked§ a tobbi évhez képest, ami a no-
vekv6 tamogatasoknak és a korabbi évhez
képest folyo aron novekvo kibocsatasnak
koszonhetd. A 15 ha feletti gazdasagok ko-
ziil alegmagasabb eredmény a 100 ha felet-

3. tablazat

A fizetett osztalék mértéke az egyéni gazdasagokban

(M. e.: ezer Ft/ha MT)

2001 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 2010
I5 haalatt 24,51 | 30,06 | 25,08 | 28,33 | 43,33 | 64,09 | 90,78 | 98,76 | 62,59 | 107,48
15-40 ha 8,83 | 12,29 | 12,22 | 15,60 | II,15 | 1597 | 42,36 | 37,69 | 28,18 47,13
40-100 ha 4,23 | 10,60 8,55 | 12,86 | 13,69 | 17,18 | 36,29 | 4790 | 27,78 49,43
100 ha felett 4,39 9,66 7,05 | 11,36 | 15,40 | 21,31 | 37,37 | 41,71 25,10 39,90

Forrds: sajat szamitas az AKl adatai alapjan
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4. tablazat
Az osztalékkal korrigalt, szamitott mérleg szerinti eredmény alakulasa az egyéni
gazdasagokban
(M. e.: ezer Ft/ha MT)
2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008 2009 | 2010
I5 haalatt 40,02 | 16,88 | —9,64 | -0,62 | -3,58 | 34,79 | 7,56 @ 24,67 | -20,80 | 2,17
15-40 ha 13,03 0,19 | -9,33 4,17 | 18,55 | 19,51 742 11,81 7,85 | 15,70
40—-100 ha 507 | 0,5 | -3,33 | 13,76 | 15,05 | 28,12 | 18,80 18,89 17,00 | 28,40
100 ha felett | 9,28 | 10,55 1,41 | 18,67 | 20,09 | 24,93 | 24,99 23,23 15,36 | 23,46

Forras: AKl-adatbazis

ti vagy a 40—100 ha kozotti gazdasagokban
realizalodik az egyes években. Eredménye-
ik az orszagos atlagadatoktdl nem térnek el
jelentGsen (4. tablazat). Ezek miikodése a
leghatékonyabb, igy ezek rendelkeznek az
onerds fejlesztés lehetoségével.

Az osztalékfizetés aranyanak szem-
pontjabol a 2003-as év adatai kiugroak
minden esetben. Ez abbol adddik, hogy
az aszaly kovetkeztében ez gyenge év volt
a mezogazdasagi termelés szempontjabol.
A fizetett osztalék nagysaga ugyan mini-
malisan csokkent az el6z6 évhez képest,
de az adott évi adozott eredményben olyan
jelentGs csokkenés volt, hogy nem nyujtott
fedezetet az osztalékra, igy a korabbi évek
eredménytartalékat kellett igénybe venni a
kifizetésekhez, kivételt képeznek a legna-
gyobb méretli gazdasagok. Minél nagyobb
aranyban vették igénybe az eredménytar-
talékot, annal nagyobb mértékben haladja
meg az osztalékfizetési arany a 100%-ot,
ezekben az esetekben negativ a szamitott
mérleg szerinti eredmény, vagyis csokkent
a sajat tékéjiik.

A 15 ha alatti gazdasagok esetében meg-
figyelhetd, hogy amit lehet, azt kifizetnek
osztalékként, és nem a vallalkozasba for-
gatjak vissza az elért eredményt. Szinte
minden évben (2003—2005; 2007—2009)
100% felett van az osztalékfizetési ara-
nyuk, ami azt jelenti, hogy az adott évi tel-
jes eredményt és a korabbi évek tartalékait
is kifizetik osztalékként. Ilyen osztalékfi-
zetési politikaval hosszu tavon jovedelme-

z0, onerobdl finanszirozott gazdalkodas
nem folytathato, fejlédés, fejlesztés nem
varhato.

A tobbi méretkategorianal megalla-
pithaté, hogy az osztalékfizetési arany (a
2003-as évet kivéve) 100% alatt van min-
den évben. Az EU-csatlakozast kovetGen
csokkent az osztalékfizetési aranyuk, majd
2007-ben az el6z6 évekhez képest jelent6-
sen megemelkedett, és azota, hasonlokép-
pen az orszagos adatokhoz, allandosulni
latszik ez az arany (4. abra). Az eredmény
tobb mint 60%-at kifizetik osztalékként,
de a vallalkozasnal hagyott eredmény le-
hetdséget biztosit fejlodésre, fejlesztésekre
és a miikédés finanszirozasara.

Az utolsé négy vizsgalt évben a 15—40
ha kozotti gazdasagok az eredmény 75-
78%-at, a 40—100 ha kozotti gazdasagok
62-71%-at fizetik ki osztalékként, a 100 ha
feletti egyéni gazdasagokban pedig a leg-
kisebb az osztalékfizetési arany, 62-64%.
A 15—40 ha kozotti egyéni gazdasagok ese-
tében az osztalékfizetési arany atlagosan
5-6%-kal alacsonyabb, mint az orszagos
atlag. A 40—100 ha kozotti egyéni gazdasa-
goknal a fizetett osztalék mértéke 1-8%-kal
magasabb az orszagos atlagnal az egyes
években. A 100 ha feletti egyéni gazda-
sagoknal pedig 13-30%-kal magasabb az
osztalékfizetési arany, mint az orszagos
adatok esetében.

Az egyéni gazdasagok osztalékfizetési
aranya hasonloé képet ad, mint az orsza-
gos szintt vizsgalatok.
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Az eredmény és az osztalék
alakulasa a tarsas gazdasagokban

A térsas gazdasagoknal sokkal nagyobb
az eltérés a jovedelemben és az osztalékfi-
zetés mértékében az egyes méretkategori-
akban, mind az orszagos atlaghoz, mind az
egyéni gazdasagokhoz képest.

A 15 ha alatti tarsas gazdasagok adozott
eredményét jelentds ingadozasok és szél-
s6ségek jellemzik. Egyes években kima-
gaslo eredményt (legmagasabb 2001-ben
volt 946,28 ezer Ft/ha MT) érnek el, majd
ett6l is nagyobb mértéki veszteséget rea-
lizalnak (legnagyobb veszteség 2003-ban
1677,88 ezer Ft/ha MT volt). Ez az inga-
dozas arra utal, hogy a 15 ha alatti tarsas
gazdasagok nem rendelkeznek hosszi tava
stratégiaval, igy az egyes évek idGjarasi,
gazdasagi, piaci viszonyai teljes mérték-
ben jelentkeznek az eredményeikben, ami
instabil gazdalkodasra utal. Az utolsé ha-
rom évet vizsgalva a 2008-as évet kiemel-
ked6 eredménnyel zartak (777,01 ezer Ft/
ha MT), ezt a kovetkezd évben egy jelentGs
visszaesés kovette (88,76 ezer Ft/ha MT),
ami a valsag kovetkezménye is lehet, de

az okok inkabb belsdk, mint kiils6k, mivel
2010-ben tovabb csokkent az eredményiik
annak ellenére, hogy orszagos szinten jove-
delemndovekedés jellemzo.

A 15—40 ha kozotti tarsas gazdasagok
esetében az eredmény ingadozasa kisebb,
mint a 15 ha alatti tarsas gazdasagokban,
de még itt sem mutathat6 ki folyamatos no-
vekedés. A legnagyobb veszteséget 2003-
ban (—529,71 ezer Ft/ha MT), a legnagyobb
nyereséget pedig 2007-ben (169,05 ezer
Ft/ha MT) realizaltak. A vizsgalt évek ko-
zll a legutobbi 3 évet veszteségesen zartak,
ezekbdl alegnagyobb veszteséget 2010-ben
érték el (—71,41 ezer Ft/ha MT), ami azt je-
lenti, hogy a valsag hatasa tovabb mélyiilt
a 15—40 ha kozotti tarsas gazdasagokban
(5. tablazat).

A 40 ha feletti tarsas gazdasagok eseté-
ben az 1 hektarra juté addzott eredmény
novekvo tendenciat mutat, annak ellenére,
hogy voltak veszteséges évek (2003, 2004).
A 100 ha feletti tarsas gazdasagok 1 hektar
MT-re jutdé adodzott eredménye a legtobb
évben kevesebb, mint a 40—100 ha kozot-
ti tarsas gazdasagoké, viszont 2003-ban
a veszteségiik is kisebb volt, és 2004-ben
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5. tablazat

Az ad6zott eredmény alakulasa a kiilonb6z6 méretii tarsas gazdasagokban

(M. e.: ezer Ft/ha MT)

2001 | 2002 | 2003 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
||5ha 946,28 | 509,45 | —1677,88 | —904,10 | 116,47 | 512,34 | —785,64 | 777,01 | 88,76 | 47,47
alatt
15-40ha | ¢59] | 1,77 | -529,71 | 160,57 | —25,60 | 65,81 | 169,05 | —69,27 | —19,06 | 71,41
:O—IOO -0,77 | 23,83 | —4l1,61 | —2824 | 11,44 | 26,13 | 21,22 | 103,19 | 42,71 | 62,89
a
f|0|0ha 10,73 | 12,98 | -3,73 16,60 | 1949 | 26,92 | 30,84 | 44,87 | 15,00 | 34,85
elett

Forras: AKl-adatbazis

mar pozitiv eredménnyel zartak az évet,
mig a 40—100 ha kozotti tarsas gazdasa-
gok veszteséget konyvelhettek el. Ebbdl
az latszik, hogy a nagyobb méretii tarsas
gazdasdgok eredménye kiegyenlitettebb,
kevésbé ingadozo, ami azt jelenti, hogy
eredmény elérése nem fiigg teljes mérték-
ben a kiils6 tényezdktol (pl. idGjaras), a
koltségek alakulasara is nagyobb figyelmet
forditanak, ebben a szakszer{ibb vezetés
hatésa is megmutatkozik.

A valsag ellenére 2008-ban a korabbi
évekhez képest kiemelked6 eredményt re-
alizaltak a 40—100 hektar kozotti (103,19
ezer Ft/ha MT) és a 100 ha feletti tarsas
gazdasagok (44,87 ezer Ft/ha MT) is. Visz-
szaesés mutatkozott az elért eredményben
2009-ben, de 2010-re mar Gjra anovekedés
jellemz6, akarcsak az orszagos atlagban.
A 2008-as rekorderedményt ugyan nem
sikeriilt elérni, de a 2007. évi eredményt
meghaladja mindkét méretkategoriaban a
2010. évi.

A 40 ha alatti tarsas gazdasagoknal az

elért eredmények és az orszagos eredmé-
nyek kozott nincs osszefiiggés, jelentések
az eltérések. A 40 ha feletti tarsas gazda-
sagok elért eredménye a legtobb esetben
nem éri el az orszagos dtlagot, de azzal
megegyezo iranyban valtozik.

Az egy hektarra vetitett fizetett osztalék
minden évben (kivéve 2004 és 2007) a 15
ha alatti tarsas gazdasagokban volt a leg-
nagyobb, tobbszorose a nagyobb méretli
tarsas gazdasagokénak. Jelentds osztalé-
kot fizettek ki 2003, 2004 és 2007-ben is
annak ellenére, hogy nagymértéki veszte-
séggel zartak az évet. A 15 ha alatti gazda-
sagok esetében az osztalék mértéke min-
den évben (kivéve 2004) nagyobb, sokszor
tobbszorose volt az azonos lizemméretre
vonatkozé gazdasagok orszagos atlagada-
tainak.

A 15—40 ha kozotti tarsas gazdasagok al-
tal fizetett osztalék jelentGs, de joval alatta
van a 15 ha alatti tarsas gazdasagokénak.
Viszont az orszagos adatokhoz viszonyitva
2007-ig magasabb — egyes esetekben tobb-

6. tablazat

Fizetett osztalék mértéke a tarsas gazdasagokban

(M. e.: ezer Ft/ha MT)

2001 2002 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 2008 | 2009 | 20I10
I5haalatt | 107,34 | 182,09 | 143,37 | 25,18 | 215,61 | 17798 | 94,64 | 167,50 | 110,17 | 173,77
15-40 ha 1,63 12,96 23,69 | 60,36 | 20,64 | 46,32 | 121,30 8,20 13,53 | 19,10
40-100ha | 0,33 2,22 4,68 1,64 3,90 11,53 5,43 2,02 19,65 | 11,13
100 ha 1,17 1,41 1,64 2,90 | 4,69 5,94 7,06 7,34 5,26 7,75
felett

Forrds: sajat szamitas az AK| adatai alapjan
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szorose — a mértéke, 2008—2010 kozott
viszont az 50%-at sem éri el az izemmé-
rethez tartozo orszagos atlagnak.

A 40-100 ha kozotti tarsas gazdasa-
goknal alacsony a fizetett osztalék, igy az
egyes évek kozotti eltérések nem nagymér-
tékiek, de novekvd tendencia jellemzi. Az
iizemmérethez tartozé orszagos atlagtol
viszont minden évben messze elmaradt az
altaluk fizetett osztalék.

A 100 ha feletti tarsas gazdasagok eseté-
ben a legkiegyenlitettebb az osztalékfizetés
mértéke. A novekvs tendencia itt is jellem-
z6, de kisebb mértéki, mint az orszagos
adatok esetében. Minden évben az orsza-
gos atlag alatt maradt a tarsas gazdasagok
altal fizetett osztalék mértéke (6. tablazat).

Megallapithaté, hogy az iizemméret
novekedésével az évek atlagaban csokken
az egy hektarra juté osztalék nagysaga a
tarsas gazdasagoknal. Ha a tiz év szam-
tani atlagat nézziik, akkor a 15 ha alatti
gazdasagokban 139,77; a 15—40 ha kozotti
gazdasagokban 32,77; a 40—100 ha kozotti
gazdasagokban 6,25; mig a 100 ha feletti
gazdasagokban 4,52 ezer Ft/ha MT volt az
atlagos osztalékfizetés mértéke. A 40 ha fe-
letti tarsas gazdasagok altal kifizetett osz-
talék az ugyanezen mérethez tartozo egyé-
ni gazdasagok altal fizetett osztalék alatt
van, annak sokszor csak toredéke.

A mérleg szerinti eredmény alakulisa-
ban is jelentds eltérések tapasztalhatok a
tarsas gazdasagoknal az orszagos atlaghoz
és az egyéni gazdasagokhoz képest. A 15 ha
alatti tarsas gazdasagok esetében a veszte-

ség és a nyereség is tobbszorose az orszagos
atlagnak, vagy annak, amit az adott évben
az egyéni gazdasagok realizaltak.

A 15—40 ha kozotti tarsas gazdasagok
a vizsgalt évek tobb mint felében (2002-
2003; 2005; 2008—-2010) jelentGs veszte-
séget termeltek. Ezzel ellentétben orszagos
szinten csak 2003-ban volt veszteséges ez
az Uizemméret, de ekkor is csak az 5,2%-a
volt a veszteség a tarsas gazdasagok vesz-
teségéhez képest. Ugyanekkor az egyéni
gazdasagok vesztesége a tarsas gazdasagok
veszteségének 1,7%-at érte el.

A 40—100 ha kozotti tarsas gazdasagok
mérleg szerinti eredménye szintén nem
mutat osszefiiggést az orszagos adatokkal.
2007-ig jelent6sen az orszagos atlag alatt
teljesitettek (kivéve 2002), és veszteséget
termeltek olyan években is (2001, 2004),
amikor orszagos szinten nyereség realiza-
lodott, 2008-t6l viszont az atlag felett tel-
jesitettek.

A 100 ha feletti tarsas gazdasagok mér-
leg szerinti eredménye viszont minden
évben az orszagos atlag koriil mozog, attol
nagy mértékben nem tér el, tekintve, hogy
ebben a méretkategoriaban meghatarozo
salyuk van a tarsas gazdasagoknak (7. tab-
lazat).

Az osztalék nagysaga mellett annak ara-
nyat is vizsgaltuk az adézott eredményhez
képest. Itt jelentGs eltérések tapasztalhatok
az uzemméretek kozott, és adott tizemmeé-
reten beliil az egyes évek kozott is.

A 15 ha alatti tarsas gazdasagok esetében
megallapithat6, hogy a veszteséges évek-

7. tablazat
Az osztalékkal korrigalt, szamitott mérleg szerinti eredmény alakulasa a tarsas
gazdasagokban

(M. e.: ezer Ft/ha MT)

2001 | 2002 2003 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 2010

I5haalatt | 838,94 | 327,36 | —1821,25 | -929,28 | —99,14 | 334,35 | -880,28 | 609,51 | -21,41 | —126,30
I5-40ha | 64,27 | -I11,19 | =553,40 | 100,21 |-46,23| 1948 | 47,75 |-7747|-32,58 | -90,51
40-100ha | —I,10 | 21,61 | —46,29 | —29,88 | 7,53 | 14,60 @ 1578 | 101,17 | 23,06 | 51,76
100 ha 9,55 | I1,57 | -5,37 13,71 14,80 | 20,98 | 23,78 | 37,54 | 9,74 27,10

felett

Forras: AKI-adatbazis
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5.abra

Az osztalékfizetési arany alakulasa a tarsas gazdasagokban
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ben is jelentGs osztalékot fizettek. Ez az
adozott eredmény szazalékiban vizsgalva
nem mutat magas aranyt, mert a veszte-
ség kiugréan nagy. Az egyes évek kozott az
osztalékfizetés aranyanal tendencia nem
figyelhetd meg. A kisebb eredménnyel ren-
delkezd években is nagymértéki osztalé-
kot fizettek ki, igy el6fordul a 100% feletti
arany. Az utolso6 vizsgalt két évben nétt az
osztalék mértéke és aranya is.

A 15—40 ha kozotti tarsas gazdasagok-
nal 100% feletti osztalékfizetési arany csak
2002-ben figyelhet6 meg. Viszont a vesz-
teséges években itt is fizettek osztalékot.
Ezek a veszteségek nem voltak annyira ki-
ugrdéan nagyok, mint a 15 ha alatti tarsas
gazdasagok esetében, igy esetiikben keve-
sebb osztalék is nagyobb aranyt jelentett
(5. bra).

A nagyobb méretili tarsas gazdasagok
esetében mar kiegyenlitettebb az osztalék-
fizetési arany. A 40-100 ha kozotti tarsas
gazdasagok a vizsgalt évek elsG felében
alacsony eredménnyel vagy vesztesége-
sen zartak az évet. Ennek ellenére fizettek
osztalékot, de ez sem mértékében, sem
aranyaban nem volt jelent6s. 2005-t61 vi-

szont n6tt az eredményiik és az osztalék is.
2008-ban a legmagasabb 103,19 ezer Ft/
ha MT eredménnyel zartak az évet, ennek
ellenére csak 2,02 ezer Ft/ha MT osztalé-
kot fizettek, ami az akkor kezdddott val-
sag miatti Ovatossagra utal. A jelentkez6
valsag miatt a kovetkez6 év nagymértéki
bizonytalansagot hordozott magaban, és
ennek athidalasa végett tartottak vissza
az eredmény jelentds hanyadat. 2009-ben
az eredmény 46%-at, 2010-ben a 17,7%-at
fizették ki osztalékként. Ha a valsagot is
figyelembe vessziik, akkor sem mondhato,
hogy az osztalékfizetési arany tudatosan
lenne alakitva. Viszont ha az osztalékfize-
tés mértékét vessziik alapul, akkor meg-
allapithatd, hogy atlagosan, éves szinten
10 ezer Ft/ha MT osztalékra tartanak
igényt a tulajdonosok.

A 100 ha feletti gazdasagok esetében
a csatlakozast kovet6en az osztalékfize-
tés mértéke emelkedett és eredményiik is
nott, ezaltal az osztalékfizetési aranyuk
is megemelkedett, ami ezek utan 22-24%
koriil mozgott, és ez minden esetben alat-
ta marad az orszagos atlagnak. 2008-ban
minimalisan né6tt az egy hektarra jutb osz-
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talék, az adozott eredmény pedig nagyobb
aranyban novekedett, ebbdl adodik a ko-
rabbi évekhez képest alacsonyabb (16,35%)
osztalékfizetési rata. 2009-ben csokkent
ugyan a fizetett osztalék, de még ennél is
nagyobb mértékben csokkent az eredmény,
aminek egy 35%-os osztalékfizetési rata
lett az eredménye. Mind a két érték betud-
hat6 a valsag miatt kialakult bizonytalan
helyzetnek és gazdasagi visszaesésnek.

Megallapithato, hogy a 40 ha alatti tar-
sas gazdasagoknal az egyes évek kozott
jelentds az eltérés, és nem talalhaté szoros
kapcsolat az elért eredmény és a kifizetett
osztalék kozott, tovabba eltér az orszagos
atlagértékek nagysagatol és azok valtoza-
sanak iranyatol.

A 40 ha feletti tarsas gazdasagok ese-
tében az osztalékfizetési arany minden
évben alatta marad az orszagos atlagnak,
de valtozasanak iranya azonos. A 100 ha
feletti tarsas gazdasagoknal tapasztalha-
t6 csak, hogy 2005-t6l allandoésul az oszta-
lékfizetési arany 22-24% koriil.

AZ ADOZAS ELOTTI EREDMENY
MEGOSZLASA

A vallalkozéasok altal elért adézas el6tti
jovedelem a gazdasagi élet harom szerepl6-
je kozott oszlik meg. A befizetett ado az al-
lamot illeti meg, a fizetett osztalék a tulaj-
donosoké, mig a mérleg szerinti eredmény
marad a véllalkozasnal. Meg kell jegyezni,
hogy az allam részesedése olyan adok for-
majaban is jelent6s (s6t nagyobb a szerepiik
az eredménybdl fizetett adonal), amelyeket
a vallalkozasok koltségként szamolnak el
(kiilonboz6 jarulékok, helyi adok stb.).

A vallalkozas részesedése negativ érté-
ket akkor vesz fel, amikor a mérleg szerinti
eredmény negativ, vagyis veszteséges évet
zart a vallalkozés. Az egyetlen kiugr6 ér-
ték a 15—40 ha kozotti gazdasagok 2003.
évi adata. Ebben az egy esetben az adozott
eredmény negativ, ennek ellenére fizet-
tek adot és osztalékot is, ezaltal a mérleg
szerinti eredmény kozel 130%-kal kisebb

(veszteséges) az ad6zas el6tti eredménynél.
A 2003-as év adatai az alacsony eredmény
vagy a veszteség ellenére is fizetett osztalék
miatt nem igazan értékelhetdk, ezért a to-
vabbi elemzés soran ezeket figyelmen kiviil
hagyom (8. tablazat).

Az allam részesedése az addzas el6tti
eredménybdl a 15-100 ha kozotti gazdasa-
gok esetében csokkend tendenciat mutat.
A 15 ha alatti és a 100 ha feletti gazdasa-
goknal egyik évben nd, masik évben csok-
ken a részesedése, igy tendenciat nem lehet
meghatarozni. 2010-ben mind a négy kate-
goriaban jelentGs csokkenés figyelhet6 meg
az el6z6 évhez képest, a 10%-o0s tarsasagi
adokulcs korének kiterjesztése és az egyé-
ni gazdasagoknal a személyi jovedelemado
csokkenése miatt.

A tulajdonosok részesedése az adodzas
elotti eredménybdl a méret novekedésé-
vel csokken. Egyediil a 15 ha alatti gazda-
sagokban figyelhet6 meg 100% koriili és
feletti érték, ami arra utal, hogy az elért
eredmény nagy részét vagy attdl tobbet
— az eredménytartalékot felhasznalva —
fizettek ki osztalékként. 2001-hez képest
2010-re minden méretkategoéridban nétt a
tulajdonosok részesedése az eredménybdl.
Az egyes évek kozott jelentds ingadozas
figyelhet6 meg, de az utolsd vizsgalt négy
évben allandosulni latszik ez az arany.
A 15—40 ha kozotti gazdasagok esetében
75-77% koriil, a 40—100 ha kozotti gazda-
sagok esetében 57-59% koriil, mig a 100 ha
feletti gazdasagok esetében 31-44% kortil
alakul az eredménybdl a tulajdonosok ré-
szesedése.

A tulajdonosok részesedésével forditott
aranyban all a vallalkozasba visszaforga-
tott eredmény. Itt is az utols6 négy évet
érdemes vizsgalni, mert a korabbiakban
jelentések az ingadozasok. A 15 ha alatti
gazdasagok esetében a magas osztalék
miatt a vallalkozasba nem forgatnak
vissza az eredménybdl. A 15—40 ha ko-
zotti gazdasagoknal 14—20% kozott, a
40-100 ha kozotti gazdasagok esetében
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8. tablazat
Részesedés az addzas el6tti eredménybdl az orszagos adatok esetében
(M.e.: %)
| 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
15 ha alatt
allam 9,85 | 993 87,04 15,83 | 21,41 | 7,52 | 12,28 | 69l 13,55 6,76
tulajdonos | 31,39 | 56,37 | 521,37 | 138,26 | 88,02 | 57,62 | 118,42 | 98,42 | 128,23 | 93,90
gazdasag | 58,76 | 33,70 | -508,41 | —54,09 | -9,43 | 34,85 | -30,7] | -5,34 | —41,79 | -0,66
15—40 ha
allam 9,06 | 14,08 | -29,23 15,55 | 14,48 | 7,56 | 10,23 | 6,65 4,59 3,88
tulajdonos | 34,35 | 86,03 | 100,54 | 58,67 | 37,11 | 43,17 | 75,17 | 7597 | 77,33 76,20
gazdasag | 56,59 | -0,11 229,76 25,78 | 48,41 | 49,27 | 14,59 | 17,38 | 18,08 19,92
40-100 ha
allam 17,43 | 12,93 68,66 13,60 | 13,66 | 7,70 7,06 6,32 5,32 4,21
tulajdonos | 38,03 | 72,95 | 245,01 47,66 | 40,71 | 35,39 | 59,55 | 59,07 | 57,32 57,42
gazdasag | 44,54 | 14,12 | 213,67 | 38,74 | 45,63 | 56,92 | 33,40 | 34,61 | 37,37 38,37
100 ha felett
allam 12,60 | 7,32 429,75 9,35 992 | 10,98 | 10,59 | 9,45 10,24 7,59
tulajdonos | 13,06 | 18,08 | 1013,48 | 22,73 | 28,52 | 28,00 | 34,35 | 31,04 | 44,36 3791
gazdasag | 74,34 | 74,60 | —1343,23 | 67,92 | 61,56 | 61,02 | 55,06 | 59,51 | 45,40 54,50

Forras: sajat szamitas az AKl adatbazisa alapjan

33—38% koriil, mig a 100 ha feletti gaz-
dasagok esetében 45-55% koriili a visz-
szaforgatasi arany. Megallapithaté, hogy
minél nagyobb méretii a gazdasag, annal
nagyobb az eredménybdl visszaforgatott
hanyad, azaz annal inkabb képes az on-
erds fejlesztés meguvaldsitasara a vallal-
kozas.

Az egyéni gazdasagok esetében az dllam
részesedése az adozas el6tti eredménybdl
hasonléan alakul, mint az orszagos atlag. A
15 ha alatti és a 100 ha feletti gazdasagok-
ban csokken az adofizetési kotelezettség
aranya az eredménybél. A 100 ha feletti
egyéni gazdasagoknal ez az arany allan-
doésulni latszik 6-7% Lkozott. A 15-100
ha kozotti egyéni gazdasagok esetében az
adofizetés aranya csokken és 2009—2010-
re 3,2—4,3% kozott mozog.

A tulajdonosok részesedése, vagyis a fi-
zetett osztalék aranya a 15 ha alatti egyéni
gazdasagokban a legmagasabb. Itt 100%
kozeli vagy a feletti ez az érték, vagyis az
adott évi elért eredménynél nagyobb osz-

talékot fizetnek ki, felélik a korabbi évek
eredménytartalékait, ebbdl adoddan a val-
lalkozas részesedése negativ értéket vesz
fel, mivel a magas osztalék miatt negativ
mérleg szerinti eredménnyel zarjak az
évet. A méret novekedésével csokken a tu-
lajdonosok részesedése. Az osztalékfizetési
aranyt a vizsgéalt els6 hat évben ingadoza-
sok jellemzik, de az 2007-t61 allandésulni
latszik. A 15—40 ha kozotti egyéni gazdasa-
goknal 72—77% koriil, a 40—100 ha kozotti
egyéni gazdasagok esetében 59-68% kortil,
mig a 100 ha feletti egyéni gazdasagoknal
56—60% koriil alakul az osztalékfizetési
arany (9. tablazat).

A vallalkozasba valo visszaforgatasi
arany forditottan aranyos az osztalékfize-
tési arannyal. Minél nagyobb az osztalékfi-
zetési arany, annal kisebb a visszaforgatasi
arany. Ebbdl kovetkezik, hogy az tizem-
méret novekedésével n6 a visszaforgatasi
arany, igy a legnagyobb aranyban a 100
ha feletti egyéni gazdasagok forgatjak
vissza az eredményt a vallalkozasba.
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9. tablazat
Részesedés az ad6zas el6tti eredménybdl az egyéni gazdasagok esetében
(M. e.: %)
| 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
15 ha alatt
allam 8,88 9,77 19,28 10,04 | 21,15 5,35 9,16 6,51 11,27 6,08

tulajdonos | 34,61 | 57,78 | 131,07 | 91,95 | 8595 | 61,35 | 99,09 | 124,62 | 132,89 | 92,06

gazdasag 56,51 | 32,45 | -50,35 | -2,00 | 7,10 | 33,30 | -8,25 | -31,13 | —44,16 | 1,86

15—40 ha
allam 9,05 13,05 | 53,24 15,73 | 12,01 6,42 9,08 5,53 3,88 3,27
tulajdonos | 36,74 | 85,65 | 198,08 | 66,49 | 33,04 | 42,13 | 77,37 | 71,93 | 75,18 | 72,56
gazdasag 54,21 1,30 | -I51,33 | 17,78 | 54,95 | 51,46 | 13,55 | 22,54 | 20,95 | 24,17
40-100 ha
allam 15,14 | 12,57 | 30,15 11,84 | 13,27 | 6,36 5,65 5,31 4,29 3,67

tulajdonos | 38,63 | 86,19 | 114,42 | 42,58 | 41,31 | 35,51 | 62,15 | 6791 | 59,38 | 61,18

gazdasag 46,23 1,25 | —44,57 | 45,58 | 45,42 | 58,13 | 32,20 | 26,78 | 36,34 | 35,15

100 ha felett
allam 13,75 | 13,39 | 24,07 12,11 10,14 9,90 6,66 6,91 6,53 6,06
tulajdonos | 27,68 | 41,42 | 63,29 33,24 | 38,99 | 41,53 | 5594 | 59,80 | 57,99 | 59,16
gazdasag 58,57 | 45,19 | 12,64 | 54,65 | 50,87 | 48,57 | 374l 33,30 | 35,48 | 34,78

Forras: sajat szamitas az AKl adatbazisa alapjan

10. tablazat
Részesedés az ad6zas el6tti eredménybdl a tarsas gazdasagok esetében
(M. e.:%)
| 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
15 ha alatt
Allam 1646 | 12,77 | 5,03 | —1,80 | 2736 | 26,16 | -893 | 811 | 3977 | 4565
tulajdonos | 948 | 31,18 | -8,97 | 2,84 | 13448 | 25,65 | —I3,12 | 19,81 | 7476 | 198,95
gazdasig | 74,06 | 56,05 | 114,01 | 104,63 | 61,83 | 48,19 | 122,06 | 72,08 | —14,53 | —144,6]
15-40 ha
Allam 9,09 | 84,63 | 2,73 | 14,92 | —11046 | 21,07 | 19,30 | -18,28 | -58,23 | —13,92
tulajdonos | 2,25 | 112,34 | 4,59 | 3198 | -169,67 | 55,56 = 5791 | —14,00 | —112,31 | 30,46
gazdasig | 88,66 | 96,98 | 107,32 | 53,10 | 380,13 | 23,37 | 22,80 | 132,29 | 270,54 | 144,38
40-100 ha
Allam 123,54 1470 | 715 | -5,01 | 23,02 | 2290 | 2945 | 1290 | 1426 | 1024
tulajdonos | 10,00 | 7,96 | -12,05 | —6,09 | 26,28 | 34,02 | 1806 | 1,70 | 3945 | 15,89
gazdasig | -33,54| 77,34 | 11920 | 111,10 | 50,70 | 4308 | 52,49 | 8540 | 46,29 | 7388
100 ha felett
Allam 12,33 | 531 | 2679 762 | 979 | 11,65 | 1323 | 1090 | 14,12 | 887
tulajdonos | 9,59 | 10,31 | -5584 | 16,11 | 21,72 | 1950 | 19,87 | 14,56 | 30,1 | 20,26
gazdasig | 78,08 | 84,38 | 182,62 | 76,27 | 6849 | 68,85 | 6691 | 7453 | 5576 | 70,87

Forrds: sajat szamitas az AK| adatbazisa alapjan
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A tarsas gazdasagok esetében nem fi-
gyelhet6k meg egyértelmi tendenciak a kii-
16nb6z6 gazdasagi szereplGk részesedését
illetéen. A kapott értékek értelmezését ne-
heziti, amikor a negativ ad6zas el6tti ered-
mény ellenére fizettek adot és osztalékot is.
Igy azok az értékek értelmezhetdk, ahol az
adozas el6tti eredmény pozitiv volt.

A 15 ha alatti tarsas gazdasagoknadl az
osztalékfizetési aranyban nem figyelhe-
t6 meg trend. Tudatos osztalékfizetési és
visszaforgatasi stratégiarol nem beszél-
hetiink.

A 15—40 ha kozotti tarsas gazdasagok
esetében a vizsgalt évek felében — ezen be-
lil az utols6 harom évben is — az ad6zas
el6tti eredmény negativ volt. Ennek ellené-
re tortént ado- és osztalékfizetés. Utobbi a
vallalkozas szempontjabél nem megfelel6
stratégia, mert a korabbi eredményeket ki-
fizetik osztalékként, igy a vallalkozas mii-
kodése veszélybe keriilhet.

A 40—100 ha kozotti tarsas gazdasagok
esetében a 2003—2004-es év Kkivételével
az ado6zas el6tti eredmény pozitiv. Az ered-
mény megoszlasa 2005-t6] egyes gazdasa-
gi szerepl6k kozott évenként jelentGs elté-
réseket mutat, trend nem illeszthet6 rajuk,
de az elmondhat6, hogy a vallalkozas ré-
szesedése a legnagyobb, és az allamé a
legkisebb (nem szamolva az egyéb addkat).
A fizetett osztalék is kisebb, mint a mérleg
szerinti eredmény. Ezaltal lehet6ség nyilik
a vallalkozas életben tartasara, sét fejlesz-
tésére (10. tablazat).

A 100 ha feletti tarsas gazdasagok ha-
sonl6 aranyban fizetnek ki osztalékot, vi-
szont a befizetett ad6 aranya alacsonyabb,
mint a 40—100 ha kozotti tarsas gazdasa-
goknal. Jelent6s a visszaforgatasi arany,
ami minden évben 55% felett van (67—76%
kozott legtobbszor), kivéve 2003-at, ami-
kor veszteséggel zartak az évet. Ez tudatos
gazdalkodasra utal.
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